EFEITOS TRIBUTARIOS DA LIQUIDAGAO E CONVERSAO
DE DIVIDA DA SOCIEDADE LIMITADA QUE TEM COMO
CREDOR SOCIO ESTRANGEIRO

Rodrigo César Caldas de Sa

1. Introdugéo

As sociedades limitadas que tém socio estrangeiro, mormente
quando esse sOcio possui posicdo majoritaria, recebem do mesmo,
para a consecucdo de suas atividades, diversos tipos de suporte téc-
nico, financeiro e de capital. Em alguns casos, esse tipo de suporte
¢ aplicado diretamente no capital social da empresa brasileira. Em
outros, sdo feitas aplicacbes que alteram a situagdo patrimonial ou
financeira da empresa, sem que necessariamente haja alteracdo ao
capital social.

Quando o socio estrangeiro fornece bens e servigos para a em-
presa brasileira, adiando o recebimento da contraprestacdo, nor-
malmente pecunidria, da qual passa a ser credor, esse socio esta,
de certa maneira, fazendo um investimento. Em algum momento,
contudo, essa relagdo de débito e crédito sera encerrada, liquidada,
seja por meio de pagamento, que ¢ o método mais comum de ex-
tingdo de obrigagdes, seja por meio de alguma forma alternativa de
extingdo obrigacional, podendo ainda ser convertida em obrigagdo
de outra natureza.

0 presente artigo tem como objetivo analisar os principais ti-
pos de liquidagdo e conversdo desse tipo de obrigacdo, sob uma
perspectiva da legislagdo tributdria brasileira. A questdo ¢ impor-
tante por conta das diferencas evidentes no tratamento fiscal de
cada alternativa, em termos de carga tributdria e de cumprimen-
to de obrigacdes acessorias, momento de liquidagdo da obrigagdo,
além das formalidades que incluirdo, nesses casos, a avaliagdo do
resultado de variacdo cambial e respectivos registros e informagdes
perante o Banco Central do Brasil.
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Para a discussdo do tema, serdo avaliadas as modalidades alter-
nativas de tratamento desse tipo de débito: o pagamento, o perddo
da divida, a capitalizacdo do crédito do socio, como investimento
no capital social, e a conversdo da divida para a conta de lucros
acumulados e resultados dos socios. Cada uma dessas operacdes se
reveste de natureza juridica propria, sendo imprescindivel identifi-
car e qualificar esta ultima, para aplicacdio do correto tratamento
tributario em cada caso concreto, o que se pretende fazer a seguir.

2. Analise das formas de liquidagao e conversao de débito

2.1. Pagamento

0 pagamento ¢ o modo mais comum de extingdo de obrigagdes
de natureza contratual, o caminho natural da extincdo da relagdo
de crédito, de modo que, em termos juridicos e tributarios, ¢ o que
enfrenta menor complexidade.

A primeira questdo que se coloca é que, exceto em face de
determinagdo legal especifica, caso de prestacdo de servigos, trans-
feréncia de tecnologia, pagamento de royalties em geral, pagamen-
to de juros, ndo haverd incidéncia de Imposto de Renda Retido na
Fonte, as aliquotas de 25% de Imposto de Renda (IR), ou 15% de IR
mais 10% de Cide Tecnologia, quando da remessa do capital. Algu-
mas peculiaridades da transacdo internacional, contudo, devem ser
observadas.

Quando do ingresso de recursos no pais, mormente emprés-
timos, bens utilizados no processo produtivo e bens de capital em
geral, ¢ registrada a operagdo no Banco Central do Brasil.! Isso ¢é
importante pois, quando da remessa de divisas para pagamento,
pelo devedor, ao credor no exterior, essa conta de registro é devi-
damente fechada, controlando-se com seguranga a entrada ¢ saida
de divisas, para fins regulatdrios e também fiscais. Os ingressos sdo
registrados em moeda estrangeira original, sendo convertidos em
reais, em momentos especificos determinados legalmente.

1. Arts. I°, 3° e 4° da Lei n® 4.131/62.
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Quando do pagamento, pelo devedor no Brasil, ao credor no
exterior, o valor em reais empregado por esse devedor para saldar
a divida ¢ convertido, por meio de contrato de cambio, em moeda
estrangeira, de modo que o credor receba, em sua propria moeda, o
saldo credor. Nessa operacdo de cadmbio, o devedor compra a moeda
estrangeira da institui¢do financeira, que cuidara de remeter o va-
lor, ja convertido em moeda estrangeira, para o credor no exterior.

Entre a data do ingresso dos recursos no Brasil, com o de-
vido registro no Banco Central, ¢ a data de pagamento por esses
recursos, também com registro financeiro, podera haver perda ou
ganho cambial da empresa brasileira, em face da flutuagdo natural
do valor da moeda. Sobre essa variacdo cambial incidem efeitos
tributarios especificos.

Havera tributacdo do ganho do capital pelo Imposto de Renda
(IR), a aliquota total de 25%, e da Contribuicdo Sobre Lucro Li-
quido, a aliquota de 9% (CSLL), caso a diferenga entre o valor em
reais do recurso recebido e o valor em reais do recurso remetido
for positiva. De outro lado, havendo diferenga negativa, o valor
sera deduzido da apuragdo do Imposto de Renda do devedor pessoa
juridica. A variagdo cambial positiva é tributada por se tratar de
receita financeira. Sendo receita financeira, havera incidéncia das
contribuigdes para o PIS/COFINS com aliquota zero, nos termos do
artigo 375, paragrafo unico, do Regulamento do Imposto de Renda
(RIR/99) e artigo I° do Decreto n° 5.442/05.

E possivel ainda que, quando da remessa do capital para paga-
mento, haja incidéncia de juros. Nesse caso, vale lembrar que have-
ra retengdo de Imposto de Renda, a aliquota geral de 15%, havendo
tratamento diverso no caso de remessa para paises com os quais
o Brasil tem acordo para evitar bitributagdo e quando ha remes-
sa para jurisdicdo considerada como paraiso fiscal (25%). Em todo
caso, incidira ainda a Contribuicdo Provisoria Sobre Movimentagdo
Financeira (CPMF), a aliquota de 0,38%.2

2. Ao tempo de redagdo deste artigo, ndo havia sido votada pelo Congresso Nacional a
renovagdo da CPMF. Para fins de argumentagao, presume-se a incidéncia, por estar em
vigor, no momento da redagdo, a exigéncia do tributo.
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No caso da importagdo de bens, a maioria dos estados brasi-
leiros ndo exige a diferenca do ICMS pago na importacdo, quando
ha variacdo cambial positiva, como descrito acima. A observagdo ¢
pertinente porque a legislacdo paulista exige o pagamento do ICMS
complementar, no caso de fornecimento no mercado interno, quan-
do algum fator causar variacdo positiva no prego da mercadoria,
entre o fato gerador (saida efetiva da mercadoria) e o pagamento
(art. 182, I, do RICMS/SP). Tal determinagdo ndo existe na relagdo
de importagdo, de modo que, a principio, na liquidagdo do débito
origindrio do exterior, ndo haverd incidéncia suplementar do ICMS.
0 mesmo raciocinio servird para as hipdteses seguintes, sempre que
for questionada a incidéncia ou ndo de um ICMS complementar.

2.2. Liquidacdo por meio de perdao da divida - remissao

0 perdao da divida ocorrerd pela simples quitagdo, por parte
do socio credor, a sociedade devedora, sem pagamento ou con-
traprestacdo de qualquer sorte. Ndo se trata de forma alternativa
de liquidagdo de obrigagdo, como uma novagdo, compensacdo ou
dagdo em pagamento. Trata-se de liberalidade do so6cio, embora
revestida de caracteres contratuais, nos termos do artigo 385 do
Coadigo Civil.

Nesse caso, havera o aumento imediato do patriménio da so-
ciedade, com reducdo imediata do patriménio do sécio no exterior
e efeitos tributarios claros. Nos termos do artigo 55, inciso I, do
Regulamento do Imposto de Renda (RIR/99), o perddo de divida ¢é
receita da empresa. Assim, a operagdo serd tributada pelo IRPJ e
pela CSLL, sendo certamente possivel a compensagdo de prejuizos,
nos termos do artigo 510 do RIR/99.

A 8 Camara do Conselho de Contribuintes firmou o enten-
dimento pelo qual o fato gerador ocorre no momento do perddo,
devendo ai ser convertido o débito, em moeda estrangeira, em re-
ceita, em reais.’ A redugdo do perddo a termo ¢é importante para
confirmar a data do fato gerador, avaliando que acréscimo em reais

3. Decisdo no processo n° 108-6.493, de 10.12.1997.
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¢ feito ao patrimonio da sociedade, bem como para fins de registro
da operagdo no Banco Central do Brasil.

Como o perddao sera considerado como receita da sociedade,
deve-se abordar a questdo da tributacdo pelo PIS/Cofins. A princi-
pio, ha incidéncia normal de PIS/Cofins, considerando-se o valor da
remissdo como receita da sociedade, nos termos do §1° do artigo I°
da Lei n° 10.833/03.

Por outro lado, o Decreto n° 5.442/05 estipula aliquota zero
na tributagdo das receitas financeiras pelo PIS/Cofins. A questdo
¢ saber se o perddo de divida constitui receita financeira ou nio.
Em regra, a resposta ¢ negativa, pois o perddo ¢ classificado, para
fins fiscais, como outras receitas. Resta saber se importa, no caso, a
natureza da operagdo que deu origem ao débito perdoado, ou seja,
se o débito provém de vendas de maquinas para produgdo, ou de-
corrente de empréstimo de dinheiro, por exemplo. Essa qualificagdo
representard uma diferenga de 9,25% no valor da operagdo, o qual
sera oferecido aos cofres publicos ou mantido com o contribuinte.

2.3. Capitalizag@o: conversdo do crédito do sécio em investimento

A conversdo do crédito por meio de capitalizacdo ndo enfren-
ta incidéncia de Imposto de Renda ou Contribuicdo Social Sobre
Lucro. Essa afirmag@o decorre do disposto no artigo 63 do Decreto
Lei n° 1.598/77, bem como da propria natureza da operagdo. Isso
porque, nesse caso, o soOcio permanece credor da empresa, na me-
dida em que o capital social representa, além da posi¢do do sbcio
na sociedade, uma relacdo de crédito entre as duas pessoas, socio e
sociedade. Essa é a posicdo de J. X. Carvalho de Mendonga, ao se
reportar a natureza juridica das cotas.

0 aumento do capital social dar-se-4 por meio do aumento do
nimero de cotas ou do valor individual de cada cota. Em vista dis-
so, a empresa ndo recebe receita de qualquer natureza, em termos
fiscais.

Nessa hipotese, estar-se-ia diante da conversdo do crédito do
socio como fornecedor, em crédito do sécio como investidor. A li-
quidagdo desse crédito somente ocorreria com a realizagdo das co-
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tas sociais, de modo que, nesse caso, a operagdo retrata a conversdao
da natureza do crédito, bem como o diferimento do vencimento da
obrigagdo. O capital social subscrito e integralizado ¢ crédito do
socio, embora a relagdo originada a partir da formac¢do do capital
social deva levar em conta a situagdo do patrimdnio liquido da
empresa.

Para implementagdo dessa conversdo, ¢ preciso fechar os re-
gistros de cambio no Banco Central do Brasil, originados das opera-
¢coes de remessa do socio estrangeiro para a sociedade, no passado.
Isso sera feito por meio de um contrato simbolico de cdmbio,* em
que sera verificada, da mesma forma que no pagamento, a variagdo
cambial, positiva ou negativa. 0 crédito do sbécio esta originaria-
mente consignado em moeda estrangeira, mas o seu investimento
na empresa € sua escrituragdo ocorrerdo, obrigatoriamente, em mo-
eda brasileira.’

Na pratica, essa operagdo significaria a simples mudanga das
operagdes previamente registradas, que deram origem aos débitos
da empresa (e créditos do socio), em investimento estrangeiro. 0
crédito permanece o mesmo, sendo os mesmos o credor e devedor.
Muda a sua natureza, como apontado acima.

Pode-se entender que, nessa hipdtese, ha efetiva liquidacao do
débito, com o pagamento e remessa simbdlica ao exterior, seguido
do reenvio desse dinheiro de volta ao pais, na forma de investimen-
to, ainda que essas operacdes sejam meramente simbolicas. E o que
se depreende da leitura da Circular n°® 3.074/02, do Banco Central
do Brasil. Afinal, a operagdo de cambio, realizada necessariamente
por intermédio de uma instituicdo financeira, significaria a compra
e venda de moeda estrangeira.

No pais de residéncia do sdcio, haveria certamente a operagdo
no sentido inverso. 0 socio terd recebido a receita e reenviado ao
Brasil como investimento. A receita tera sido realizada e reaplicada,
podendo haver tratamento tributario distinto, a depender obvia-
mente da jurisdi¢@o de residéncia.

4. Art. 50, letra a e §1° do Decreto n° 55.762/65.
5. Art. 1.183 do Cédigo Civil e art. 5° da Lei n* 11.371/06.
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Pode-se ainda considerar, segundo essa linha de raciocinio,
que haveria uma nova relagdo de crédito e a relagdo anterior es-
taria liquidada. Nesse caso, essa operagdo constituiria, a principio,
novagdo objetiva, nos termos do artigo 360, inciso I, do Coédigo
Civil. Continuariam os mesmos o devedor € o credor, assim como o0
valor da obrigacdo e a natureza da propria prestagdo, mas a obri-
gacdo anterior estaria liquidada, surgindo nova obrigagdo. Haveria
mudanca na causa da obrigacdo: o que antes se tornara obrigagdo
por forga de fornecimento, passaria a ser obrigagdo por forca de
investimento.

Haveria também mudanca em relagdo a garantias e ao proprio
regime juridico aplicado & nova obrigacdo,® submetida a partir de
entdo a legislacdo civil e societaria. A redugdo do capital social, com
pagamento aos socios, antes do prazo de cinco anos, por exemplo,
configuraria distribuigéo de lucros.”

Ocorre que a novacdo exige, além da existéncia de obrigagdo
prévia e de constituicdo de nova obrigagdo, o animus novandi, a
vontade, a intencdo de novar, sobretudo por parte do credor. Trata-
se de condigdo objetiva necessaria a constituicdo dessa forma al-
ternativa de liquidagdo de obrigagdes. 0 Codigo Civil brasileiro, em
seu artigo 361, exige o animus novandi, a fim de que haja novacao,
admitindo categoricamente que essa manifestacdo de vontade ocor-
ra de forma tacita.

Caso as partes ndo desejem constituir novagdo, isso podera ser
expresso no instrumento que celebrar a conversdo da obrigagdo,
evitando-se o risco de se interpretar que o desejo das partes, quando
da conversdo, era, tacitamente, o de novar. Havendo manifestacdo
expressa das partes em ndo constituir novagdo, o que ¢ plenamente
possivel ¢ até comum do ponto de vista da lei civil, estaria mais do
que evidente que ndo haveria novagdo. Somente pode haver nova-
c¢do em caso de vontade das partes, mormente do credor, jamais de
imposi¢do ou interpretacdo legal. Nesse caso, ndo havera liquidagdo

6. GOMES, Orlando. Obrigagées, 16. ed. ver., atual, e aum., de acordo com o Cddigo Civil
de 2002, por Edvaldo Brito. Rio de Janeiro: Forense, 2004, p. 165.

7. Veracorddo n° 104-20996, da 42 Camara do Primeiro Conselho de contribuintes. Re-
lator: Nelson Malimann - DOU de 18.4.2006, p. 69.
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de uma divida e constituicdo de divida nova. Havera, no dizer do
citado artigo 361 do Cddigo Civil, mera confirmagdo da obrigacdo
original. i

A divergéncia a respeito da natureza dessa operagdo de ca-
pitalizagdo implica em tratamento tributario bastante diverso, em
termos de IRPJ, CSLL, CPMF e IR Fonte pelo pagamento de juros.
Em relacdo ao IRPJ e CSLL, além do ja determinado pelo Decreto
Lei n°® 1588/1977, conforme mencionado acima, é de se reconhecer
que, nao havendo liquidagdo da divida, mas mera conversdo do
crédito, ndo ha disponibilidade juridica ou econdmica de renda para
a sociedade limitada, contribuinte.

Sobre a variagdo cambial, em relagdo ao IRPJ, os efeitos seriam
os mesmos relativos ao pagamento, nos termos dos artigos 375 e
378 do RIR/99. Isso porque, na conversido da obrigacdo, de moeda
estrangeira, para reais, haverd diferenca, positiva ou negativa, no
valor dessa obrigagdo. Assim, ndo importa, nesse caso, a natureza
da operagdo, pois uma ou outra alternativa implicardo em diferen-
¢a no valor da obrigacdo para a pessoa juridica, o contribuinte, da
mesma forma como ocorreria com o pagamento.

Em virtude da operagdo simbolica de cdmbio, mesmo que para
fins regulatérios do Banco Central e pelo fato de o investimento
estrangeiro ter de ser convertido em reais, entende-se ser devida a
CPMF. A CPMF ¢ uma contribuicdo cuja hipotese de incidéncia ¢ a
movimentagdo financeira, escriturai ou fisica, ou transferéncia de
créditos ou direitos afins, incluindo-se ainda, na descricdo do artigo
20 da Lein® 9.311/96, a liquidagdo de obrigagdes.

Ainda segundo essa Lei, § I° do artigo I°, ndo importa se ha
mudan¢a na titularidade do crédito. No caso do cambio simbolico,
segundo decisdo do Superior Tribunal de Justi¢a, proferida no Re-
curso Especial n° 796.888-PR,® haveria movimentagdo financeira
escriturai, o que implica na incidéncia do tributo. A referida deci-
sdo, contudo, toma como premissa que a sociedade devedora quita
a sua divida para com o credor estrangeiro, que entdo faz o in-

8. At¢ a data de finalizagao deste artigo, consta remessa do processo ao Supremo Tribu-
nal Federal. (10.10.2007).
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vestimento. Dai a movimentacdo escriturai. Na ementa da referida
decisdo consta o seguinte:

TRIBUTARIO. CPMF. CONVERSAO DE CREDITOS ESTRANGEIROS EM

INVESIMENTO. OPERACAO SIMBOLICA DE CAMBIO. INCIDENCIA. CIR-
CULAR BACEN n° 2.997/2000.

1. 0 fato gerador da CPMF pressupde movimentacdo de valores dos titu-

lares nas contas mantidas nas instituicdes financeiras, que representem
circulagdo escriturai ou fisica de moeda, por isso que, ha hipotese de
incidéncia ainda que néo haja transferéncia de titularidade dos valores.

2. A conversao de crédito decorrente de empréstimo e financiamento de
importagdes em investimento externo direto pressupde, assim, procedi-

mentos cambiais. Mesmo ndo havendo riqueza nova ou novos valores
em moeda estrangeira, obrigatoriamente havera transito escriturai de
moeda nacional pelas contas dos participantes.

3. 0 negodcio juridico operado in casu se faz pela concomitante realiza-

¢do de transagdes distintas e indispensaveis; pela primeira, a devedora
do empréstimo transfere, a credora, o valor correspondente ao paga-

mento da divida principal e juros, para quitagdo e baixa na pendéncia;
pela segunda a empresa (devedora na primeira transacdo), recebe do
investidor (credor naquela) quantia para integrar o capital societario. A
movimentagdo financeira efetivamente ocorre, tal como nas transagdes
efetuadas pelo mesmo titular de conta-corrente para fundo de investi-

mento e deste para outra aplicagdo qualquer. Ainda que os valores sejam
absolutamente iguais, e nao obstante seja o mesmo beneficiario ¢ devida
a cada movimentagao.

4. Considera-se movimentagdo ou transmissdo de valores ¢ de créditos
de natureza financeira, para fins de incidéncia da CPMF (art. I° da Lei n°
9.311/1996), qualquer operacdo liquidada ou lancamento realizado por
instituicGes financeiras, que representem circulagdo escriturai ou fisica
de moeda, e de que resulte ou ndo transferéncia da titularidade dos mes-

mos valores, créditos e direitos.

5. A regulamentacdo do Banco Central determina que conversdes em
investimento externo direto de créditos passiveis de gerar transferéncias
para o exterior - in casu decorrentes de importagdes nao pagas - devem

ser processadas com a realizagdo de operagdes simultaneas de compra e
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venda de moeda estrangeira, sem expedi¢do de ordem de pagamento do
ou para o exterior.

6. No caso sub examine, ocorre o fato gerador com o langamento a débito
na conta bancaria da empresa devedora, destinado a adquirir moeda es-
trangeira e liquidar o passivo decorrente da importacdo, vez que inques-
tionavelmente hd nessa operagdo circulag¢do escriturai de moeda.

7. Ademais, ndo ha norma que isente ou afaste a obrigagdo do pagamen-

to na hipdtese vertente, razdo pela qual descabido falar-se em ofensa aos

arts. 2° da Lei n® 9.311/1995 e 110 do Cddigo Tributario Nacional.

(Decisdo Unanime da Primeira Turma do Superior Tribunal de Justica,

nos autos do Recurso Especial n° 796.888/PR. Julgamento datado de

08.5.2007. Publicado em 31.5.2007. Relator Ministro Luiz Fux) (grifos

Nnossos).

Tendo em vista que a decisdo acima considera a liquidagdo de
uma divida e formagio de outra, permanece a questdo de saber se,
caso ndo se considere ter havido liquidacdo de débito (e posterior
investimento), mas apenas a conversao da natureza do crédito, ha-
veria a incidéncia do tributo. Além disso, é importante esclarecer
se, no caso sob exame, ha movimenta¢do financeira dentro do que
permite ao legislador a Constituicdo da Republica, especificamen-
te o artigo 74 do Ato das Disposigoes Constitucionais Transitorias
(ADCT), que ¢ a norma base para criagdo desse tributo.’

Segundo o artigo 74 do ADCT, a Unido podera instituir con-
tribuigdo provisoria sobre movimentacdo ou transmissdo de valores
e de créditos e direitos de natureza financeira. A norma consti-
tucional ndo inclui e nem exclui a movimentagdo escriturai ou a
liquidagdo de obrigagdes. Exige, contudo, que haja, efetivamente (i)
movimentagdo ou (ii) transmissdo, de valores e créditos da natureza
financeira. Assim, ndo bastara, em uma determinada operagdo, que
haja escrituragio ou liquidagdo. E necessario que haja movimenta-
¢do financeira, conceito que ndo poderda ser alterado pela legislagdo
ordinaria, depois da utilizacdo desse conceito pela norma constitu-
cional.

9. Ver Emenda Constitucional n° 12/96.
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A esse respeito, ¢ valido lembrar o dizer do Eminente Ministro
Cezar Peluso, quando do julgamento do Recurso Extraordinario n°
390-840-5/MG, que tratou do conceito constitucional de fatura-
mento, para fins de incidéncia da COFINS. Nesse voto, o D. Ministro
afirma que a Constituigdo da Republica ndo pode explicar cada ter-
mo, cada vocabulo que utiliza na descrigdo normativa. A aplicacdo
semantica dos vocdbulos serd aquela normalmente utilizada pelo
sistema juridico vigente ou pela sua aplicagdo comum no vernacu-
lo, exceto quando a propria Constituicao fizer ressalva para explici-
tar conceito proprio. E valida a transcri¢do dos seguintes trechos:

Para afastar ambigiiidades ou construir significados no discurso norma-
tivo, pode o legislador atribuir sentidos especificos a certos termos, como
o faz, p. ex., no caso do artigo 3° do Cobdigo Tributario Nacional, que
impde a defini¢do de tributo.

Na grande maioria dos casos, porém, os termos s3o tomados no signifi-
cado vernacular corrente, segundo o que traduzem dentro do campo de
uso onde sdo colhidos, seja na area do proprio ordenamento juridico,
seja no ambito das demais ciéncias, como economia (juros), biologia
(morte, vida, etc.), e, até, em outros estratos linguisticos, como o inglés
(sojware, internet, franchising, leasing), sem necessidade de processo au-
tonomo de elucidagao.

Quando o legislador, para responder a estratégias normativas, pretende
adjudicar a algum velho termo, novo significado, diverso dos usuais,
explicita-o mediante construgdo formal do seu conceito juridico-norma-
tivo, sem prejuizo de fixar, em determinada provincia juridica, conceito
diferente do que usa noutra, o que pode bem ver-se ao art. 327 do Codi-
go Penal, que define ‘funciondrio publico’ para efeitos criminais, e ao art.
2° da Lei de Improbidade Administrativa (Lei n° 8.492/92), que atribui,
para seus fins, analogo conceito a expressdo ‘agente publico’.

Quando ndo haja conceito juridico expresso, tem o intérprete de se so-
correr, para a re-construgdo semantica, dos instrumentos disponiveis no
proprio sistema de direito positivo, ou nos diferentes corpos de lingua-
gem.

Nao precisa recorrer as noc¢des elementares da Logica Formal sobre as

distingdes entre género e espécie, para reavivar que, nesta, sempre ha um
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excesso de conotagdo e um déficit de denotagdo em relagdo aquele. Nem
para atinar logo em que, como ja visto, faturamento também significa
percepgdo de valores e, como tal, pertence ao género ou classe receita,
mas com a diferenca especifica de que compreende apenas os valores
oriundos do exercicio da ‘atividade econdmica organizada para a pro-
ducdo ou circulagdo de bens ou servigos’ (venda de mercadorias e de
servicos). De modo que o que o conceito legal de faturamento coincide
com a modalidade de receita discriminada no inc. I do art. 187 da Lei das
Sociedades por Agdes, ou seja, ¢ ‘receita bruta de vendas e de servigos’.
Donde, a conclusio imediata de que, no juizo da lei contemporinea ao
inicio de vigéncia da atual Constituigdo da Republica, embora todo fatu-
ramento seja receita, nem toda receita é faturamento.

(Voto-vista Ministro Cezar Peluso, nos autos do Recurso Extraordinario
n° 390.840-MG, pp. 8-10, 15. Julgamento em 18.5.2005).

Do transcrito acima e¢ do texto do artigo 74 do ADCT, claro
estd que (i) a Unido estd autorizada a instituir tributo sobre movi-
mentacdo financeira, sendo que (i) o conceito de movimentacdo
financeira ndo sofreu qualquer ressalva constitucional, de modo
que, (iii) a norma criadora da hipdtese de incidéncia tributaria de-
vera ser interpretada e aplicada sempre de modo a respeitar o limite
imposto na Constituicdo da Reptblica. Em outras palavras, a norma
que cria efetivamente o referido tributo deve respeitar o conceito
da movimentacdo financeira. Movimentagdo financeira de qualquer
sorte, mas sempre movimentagao.

Na hipétese de conversdo do crédito do socio como fornecedor
em crédito do soécio como investidor, estd claro que ndo hd movi-
mentagdo financeira. Ndo ha liquidacdo e posterior investimento,
pois a operagdo de cambio ¢é simbolica, ficticia. A novacdo ¢ ins-
tituto de Direito Civil e ndo pode ter como origem lei ou norma
de qualquer espécie. E da natureza do instituto que a constituigio
da novagdo se dé por vontade das partes. Caso as partes declarem
expressamente ndo haver novagdo, no instrumento de conversdo
da obrigacdo, ndo haveria liquidacdo do débito, mas apenas a con-
firmag¢do da obrigacdo anterior, nos exatos termos do artigo 361 do
Codigo Civil.
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E interessante observar que o artigo 378, inciso II, do RIR/99,
ao tratar da variagdo cambial, enumera as hipdteses de incidéncia
com disjuntivos exclusivos (ou), classificando em categorias distin-
tas a conversdo da obrigagdo em moeda nacional, a novagdo e a
capitalizacao.

Qualquer norma tributaria que venha a considerar, direta ou
indirctamente, que as partes a celebraram novagdo, quando esta
ndo era a intengdo das partes, estaria em dissonancia, sim, com o
disposto no artigo 110 do Codigo Tributdrio Nacional. A norma do
Banco Central tem sua fungio e efeitos proprios. E de carater regu-
latério, financeiro, ndo atingindo a vontade das partes, ou a natu-
reza da opera¢do, ndo tendo o conddo, tampouco, de criar hipotese
de incidéncia tributaria. Neste caso especifico, o fato juridico, con-
cretizado na liquidagdo do débito e levando a uma movimentagio
financeira, depende do ato juridico, concretizado na novagdo. Nao
havendo ato, nesse caso, ndo ha fato. Ndo ha fato juridico concreto
que se subsuma & hipotese de incidéncia da norma tributdria; nao
ha o fato imponivel movimentacdo financeira, nos exatos termos
em que o artigo 74 do ADCT, referido acima, autorizou o legislador
ordinario.!0

Ainda a respeito da CPMF, ¢é importante ainda que se diga
que o cimbio simbolico ¢ fechado para fins de controle de fluxo
de capital estrangeiro pelo Banco Central do Brasil. A capitalizacdo
de divida, ocorrida dentro do Brasil, sem credor estrangeiro, nao
enfrentaria o cambio simbolico. Assim, a incidéncia de CPMF no
caso do investimento estrangeiro viola tanto o principio de isono-
mia consagrado na Constituicdo da Republica, artigo 5°, quanto o
disposto no artigo 150, II, também da Carta Magna, bem como o
artigo 2° da Lei n° 4.131/62, que determina que sera dado tratamen-

10. Ha, portanto, dois momentos logicos (e cronologicos): primeiro, a lei descreve um fato

e di-lo capaz (potencialmente) de gerar (dar nascimento a) uma obrigagdo. Depois,
ocorre o fato; vale dizer: acontece, realiza-se.
Se ele revestir as caracteristicas antes hipoteticamente descritas (previstas) na lei, en-
tdo determina o nascimento de uma obrigagdo tributaria colocando a pessoa (que
a lei indicou) como sujeito passivo, ligado ao estado até obter a sua liberagdo, pela
prestacdo do objeto da obrigagdo (tendo o comportametno de levar aos cofres publicos
a quantia de dinheiro fixada pela lei).

95



Rodrigo César Caldas de Sa

to fiscal aos capitais brasileiro ¢ estrangeiro. Sao poucas as decisdes
judiciais a esse respeito, havendo também manifestagdes a favor do
contribuinte.'!

A solugdo para a questdo da natureza juridica da conversdo
do débito em investimento envolvera ainda o pagamento ou ndo de
juros e retengdo do respectivo Imposto de Renda na Fonte, quando
do fechamento do cambio simbdlico. Se for considerado o fato de
que ndo houve liquidagdo da obrigacdo, mas apenas conversido na
natureza do crédito, ndao haverd pagamento, de principal ou juros,
ndo havendo que se falar em incidéncia de Imposto de Renda Reti-
do na Fonte, como no caso de pagamento.

Se for considerado!> que houve liquidagdo de uma obrigagdo
e uma segunda operacdo, de investimento, sobre a parcela de juros
eventualmente existente havera incidéncia do Imposto de Renda
na Fonte, da mesma forma como haveria no pagamento regular da
obrigacao.

Em todo caso, é de se observar que a conversdo do crédito do
socio em investimento, por ndo ter incidéncia do IRPJ e CSLL sobre
o valor da operagdo, sendo clara também a ndo incidéncia de PIS/
Cofins, por ndo haver hipdtese legal para tanto, ¢ menos onerosa,
em termos fiscais, que o mero perddo da divida.

2.4. Conversdao do crédito do socio para absor¢gdo de prejuizo da
sociedade

0 artigo 509 do Decreto n° 3.000/99, o ja mencionado Regu-
lamento do Imposto de Renda, trata da compensacdo de prejuizos e
tem a seguinte redagdo:

Art.509. 0 prejuizo compensavel ¢ o apurado na demonstragdo do
lucro real e registrado no LALUR (Decreto-Lei n? 1.598, de 1977,
art. 64, § 1°, e Lei n® 9.249, de 1995, art. 6°, e paragrafo unico).

11. No Agravo de Instrumento n° 2003.03.00.071355-6, o Tribunal Regional Federal da
3’ Regido, 4* Turma, decidiu pela nao incidéncia da CPMF em caso de operagdo de
cambio simbolico.

12. GASPARINI, Diégenes. Direito Administrativo, 5* ed. Sao Paulo: Saraiva, 2000, p. 141.
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§ 1° A compensagdo podera ser total ou parcial, em um ou mais
periodos de apuragdo, a opgdo do contribuinte, observado o limite
previsto no art. 510 (Decreto-Lei n° 1.598, de 1977, art. 64, § 2?).
$ 2 A absor¢do, mediante débito a conta de lucros acumulados,
de reservas de lucros ou capital, ao capital social, ou a conta de
socios, matriz ou titular de empresa individual, de prejuizos apura-
dos na escrituragdo comercial do contribuinte ndo prejudica seu di-
reito a compensagdo nos termos deste artigo (Decreto-Lei n-° 1.598,
de 1977, art. 64, § 3%). (grifos nossos)

Apesar da redagdo complexa e ndo muito clara do § 2° do arti-
go 509 do RIR/99, ¢é possivel concluir que os prejuizos da sociedade
podem ser compensados com lucros acumulados, reservas de lucros
ou capital, capital social e conta dos sé6cios.

Melhor esclarecimento pode ser observado no conhecido Pare-
cer Normativo CST n° 4/81, no qual se 1é:

EMENTA - Por expressa previsdo do § 3° do art. 64. do Decreto-
Lei n° 1.598, de 26 de dezembro de 1977, matriz legal do § 3° do
art. 382. do Regulamento do Imposto sobre a Renda/80 aprovado
pelo Decreto n® 85.450, de 04 de dezembro de 1980, ¢ assegurado
ao contribuinte, ainda que tenha absorvido prejuizos apurados na
escrituragdo comercial através de débito a conta de sdcios, o direi-
to & compensagdo do prejuizo registrado no livro de apuragdo do
lucro real com os lucros que venha a apurar nos 4 periodos-base
subseqiientes.

[...]

4. Na hipotese em exame, o débito a conta dos socios tem por fun-
¢do precipua a manutencdo da integridade do capital social, que se
encontra desfalcado pela ocorréncia do prejuizo. Assim ao fazer-se
a absorgdo deste, em valor igual ao crédito de que o s6cio da conta
debitada seja titular, ter-se-4 como regular e amoldada a técnica
contabil a eliminagdo da referida parcela redutora do patrimonio
liquido, porque equivale a um aporte de capital.

5. 0 entendimento acima, entretanto, ndo podera ser mantido se
ndo houver a referida equivaléncia, como no caso em que inexista
crédito do sécio.
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5.1 Com efeito, o valor debitado, cuja contrapartida, no caso, serd um
langamento a crédito da conta de prejuizos acumulados, 1) ndo transita
por conta de resultado e 2) ndo representa um ingresso efetivo.

5.2 Os valores que ndo transitam pelas contas de resultado podem com-
por as reservas de capital, desde que realizados (Parecer Normativo CST
n° 48/79, subitem 4.3).

(PN CST 4/81 - PN - Parecer Normativo COORDENADOR DO SISTEMA
DE TRIBUTACAO - CST n° 4 de 17.2.1981. D.0.U.: 25.2.1981.)

O parecer normativo em questio compara a operagdo de
compensagdo a um aporte de capital. Um aporte de capital ¢, sim-
plesmente, um aumento no capital social e¢ afeta dirctamente o pa-
trimonio liquido da sociedade. 0 capital social tem um elo direto
com o patrimonio liquido, pois ambos refletem o crédito que os
sOcios possuem perante a companbhia.

Conforme apontado em topico anterior, em uma sociedade li-
mitada as cotas representam tanto a posi¢do do sdcio perante a
sociedade, tendo efeitos societarios, como também um crédito que
o cotista tem perante a sociedade. Dessa maneira, a cota ¢ titulo
que representa, também, uma relagdo de crédito entre duas pessoas
independentes: a sociedade e o socio. Quando uma sociedade tem
lucro, o resultado positivo depois da tributagdo por parte do IRPJ e
CSLL ¢, em principio, crédito dos sécios, dependendo a sua realiza-
¢do apenas de uma decisdo da sociedade e, afinal, dos proprios so-
cios, a respeito da destinago a ser dada a esse resultado positivo.

Quando a sociedade enfrenta perdas, por outro lado, o sdcio
¢, em principio, devedor da sociedade. Nao ha uma divida juridica-
mente exigivel, em principio, exatamente porque a sociedade tem
como pressuposto a responsabilidade limitada dos socios. A obriga-
¢do pecunidria que o s6cio tem com a sociedade ¢ o pagamento do
capital subscrito, a integralizagdo do capital social. Esse é o valor
que o socio pde em risco. Assim, havendo prejuizo, sem que haja
qualquer fato que impute responsabilidade legal superveniente ao
socio, esse prejuizo sera suportado, em verdade, pelos credores da
sociedade. E o principio basico da sociedade limitada.
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Ainda assim, o prejuizo ¢ contabilizado como divida do sdcio
em relacdo a sociedade, somente se distribuindo lucro aquele quan-
do a relagdo de débito e crédito for positiva, em favor do sdcio.
Exatamente por isso, o RIR/1999 permite, no artigo 509, que haja
compensacdo de prejuizos acumulados com lucros e reservas de
capital, por meio de escrituragdo a conta dos socios.

Na discuss@o de que trata este topico ndo haveria compensa-
cdo entre lucro de socio e prejuizo da sociedade, mas entre um cré-
dito do socio, originado de operagdes mercantis com a sociedade, e
prejuizo da sociedade.

Do ponto de vista civil e societario, ha duas maneiras de ca-
racterizar essa operacdo. Pode-se considerar que houve a quitagdo,
pelo soécio, do crédito que este possuia perante a sociedade, seguido
de uma transferéncia do valor respectivo para a conta de lucros
acumulados, que estara negativa. Os efeitos dessa transferéncia se-
rdo: (i) a diminui¢do dos prejuizos acumulados; (ii) a recuperagdo,
ainda que parcial, do patriménio liquido e, com isso, (iii) a diminui-
¢do do débito que o s6cio possui perante a sociedade.

Nessa primeira hipotese, haveria liquidacdo de débito, por
meio de perddo, seguida de abatimento do prejuizo, pela transfe-
réncia contabil dos valores. Todos os efeitos tributarios do perdao
de divida serdo, a principio, também aplicaveis a essa operagdo,
notadamente a tributacdo do valor perdoado pelo IRPJ e CSLL. 0
valor excedente seria utilizado para a destinagdo pré-establecido
pelo socio, como numa doagdo condicional.

A segunda maneira por meio da qual a operagdo pode ser con-
siderada ¢, diretamente, a compensacdo entre um crédito do sdcio
com a sociedade (representado pelos fornecimentos ndo pagos) e o
crédito da sociedade com o sdcio (representado pelos prejuizos acu-
mulados, devendo-se considerar, no caso, a parcela de crédito da
sociedade, perante cada socio, de acordo com a participagdo destes
no capital social).

A compensacdo ¢ meio especial de liquidacdo de obrigagdes,
pela qual duas partes que tém créditos reciprocos se ddo quitacdo
mutua, até o limite do menor dos créditos. Dessa maneira, ndo ha
perddo de qualquer parcela excedente. Por conseqiiéncia, nenhuma
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das partes experimenta acréscimo patrimonial, ou diminui¢do. Nao
ha, tampouco, movimentagdo financeira de qualquer sorte. Alids, a
compensagdo tem como vantagem e até razdo de ser a auséncia de
movimentagao financeira.

A compensacdo parece ser a maneira mais correta de caracte-
rizar essa operagdo. A uma, porque nela existem todos os elementos
exigidos pelo Direito Civil para a caracterizagdo da compensagdo:
duas partes, créditos reciprocos, liquidagdo. A duas, porque a pro-
pria norma tributdria reconhece a operagdo como compensagdo (§
20 do art. 509 do RIR/99). A trés, porque a operagdo teria rigoro-
samente o mesmo efeito sobre o patrimdnio liquido que a capita-
lizagdo, operagdo ndo tributada pelo IRPJ e CSLL, conforme visto
anteriormente. A quatro, porque ndo faria sentido, do ponto de
vista civil ou tributdrio, que houvesse um perddo, com todos os im-
pactos decorrentes desse tipo de operagdo, quando a parte credora
tem um débito compensavel com o seu devedor.

Pode-se interpretar que essa compensagdo, no caso, nio seria
possivel, porque ao contrario da compensagdo de lucros com preju-
izos, que s3o resultados da mesma natureza, ndo haveria reciproci-
dade efetiva de créditos e débitos, uma vez que, sendo a sociedade
limitada, o prejuizo ndo representa, efetivamente, débito do socio
e crédito da sociedade. Convém observar que o caso do Parecer
Normativo n° 4/81 trata especificamente de compensagdo de lucros
e prejuizos, o que ndo seria exatamente o caso na hipdtese ora
discutida, embora a norma do artigo 509, § 2° ndo faga referéncia
apenas de créditos dessa natureza.

A esse respeito, a 8 Camara do Conselho de Contribuintes
proferiu a seguinte decisdo.

IRPJ - GANHO NO PERDAO DE DIVIDA: Incabivel a exigéncia do Im-
posto de Renda Pessoa Juridica quando nao caracterizado o ganho tri-
butavel relativo ao perdao de divida por socia quotista. 0 langcamento
contabil para reducdo de prejuizos, ao debitar a sua conta representativa,
tendo como contrapartida empréstimos de socios, caracteriza fato conta-
bil de prejuizos levados a débito de socios, ndo tributavel pela legislagdo

fiscal.
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Recurso de oficio negado

(Oitava Camara do Primeiro Conselho de Contribuintes, Recurso n°
125132. Numero do processo original: 10880.054620/92-91. Acérddo n°
108-06493. Decisdo unanime, em 19.4.2001)

A decisdo acima se refere a absor¢do de prejuizo, quando a
contrapartida do socio sdo empréstimos, e ndo lucros acumulados.
A conversdo do crédito do socio se transforma em reserva de capi-
tal, com o objetivo de reduzir o prejuizo, fazendo-se compensagio.
0 requisito para a operagdo, ressalte-se, ¢ a efetiva existéncia de
prejuizo acumulado, bem como crédito do socio, de modo que a
compensacdo seja efetiva. Embora a ementa da decisdo se refira a
perdao de divida, o que poderia induzir o leitor a entender que sdo
duas as operagdes: o perddo (com os efeitos tributarios descritos no
item 2.2., acima) ¢ a conversdo. 0 texto da decisdo administrativa,
contudo, contém a seguinte declaragdo:

Nido poderia o Fisco apenas por meio de ilagdo entender que o fato
contabilizado foi o perddo de divida e ndo a compensagdo de crédito
de s6cio com prejuizo contabil. Pela descrigdo dos fatos e a informacdo
fiscal, constato que a fiscalizacdo pretendeu descaracterizar o fato apre-
sentado pela empresa e classifica-lo como perddo de divida, o que con-
figuraria valor tributdvel pela legislagdo do IR. Entretanto, apenas ficou
na constata¢do de um indicio, nkﬁo aprofundado na auditoria, sem trazer
elementos aos autos que pudessem comprovar sua afirmacdo. 0 ganho
ou receita referente a perddo de divida s6 se configura quando ocorre
o desaparecimento de um passivo ou obrigagdo, sem a correspondente
diminuigdo de um ativo.

(Trecho do voto do Conselheiro e Relator Nelson Losso Filho, no Recurso
125.132 da 8* Camara do Primeiro Conselho de Contribuintes, mencio-

nada acima).

Nessa operagdo sera necessaria também a realizagdo de uma
operagdo simbolica de cédmbio. Embora a operagdo envolva ape-
nas as duas partes, ¢ preciso fechar os processos abertos no Banco
Central, quando da entrada de recursos. Da mesma forma, como
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na conversdo do crédito do socio em capital social, aqui nido deve
haver incidéncia da CPMF. Com uma particularidade: além de ser
simbolico o cambio, a compensacdo ¢ uma forma de liquidagdo na
qual, mais que pagamentos reciprocos de débitos, existem rentncias
reciprocas a créditos, exatamente para evitar a circulacdo desneces-
saria de recursos. Portanto, ¢ mesmo da natureza desse instituto que
ndo haja movimentagdo de qualquer sorte. Os efeitos fiscais sobre
a variacdo cambial serdo os mesmos apresentados para a conversdao
em capital social.

3. Conclusbes

No presente trabalho, foram discutidas brevemente as prin-
cipais alternativas de liquidagdo e conversdao de crédito de socio
estrangeiro em sociedade limitada brasileira, sob a perspectiva do
direito tributario. As duas primeiras alternativas, pagamento e per-
ddo da divida, tém efeitos fiscais mais evidentes, dentro da legis-
lagdo brasileira e, provavelmente, dentro da legislagdo do pais de
residéncia do socio. :

A capitalizagdo, embora prevista em lei, inclusive quanto aos
efeitos tributarios principais (IRPJ e CSLL), enfrenta questdes com
relagdo a incidéncia da CPMF. Além disso, havendo a capitaliza-
¢do, caso a empresa reduza o capital social dentro dos cinco anos
seguintes a operagdo, distribuindo o resultado aos socios, podera
estar caracterizada distribui¢do indevida de lucros. Em termos de
patriménio liquido, ndo haveria, muito em principio, uma diferenca
relevante entre essa alternativa e a compensagdo com prejuizos fis-
cais, na forma prevista pelo RIR/99. A diferenca entre essas alterna-
tivas reside na interpretacio da norma fiscal, bem como nos efeitos
tributarios no pais de residéncia do socio estrangeiro.

Enquanto a capitalizagdo mantém o patriménio do socio, a
compensacdo de prejuizo absorve um débito. Em termos tributarios,
no pais de residéncia do socio, pode haver diferenca de tratamento
entre as duas operagdes, mormente nos casos em que o crédito do
socio foi constituido ao longo de anos e ja contabilizado, no pais de
residéncia, como perda. A capitalizag@o, nesse caso, faria ressurgir
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um patrimdénio ja contabilizado como perdido, o que poderia gerar
efeitos fiscais inconvenientes.

Por outro lado, ndo ¢é possivel dizer que a compensacdo para
absor¢do de prejuizo seja uma operagdo isenta de risco fiscal no
Brasil, embora seja absolutamente defensavel, conforme visto aci-
ma, que os efeitos fiscais imediatos neste caso deverdo ser, no Brasil,
os mesmos da capitalizagdo. Em um caso concreto, o contribuinte
deverd fazer uma analise especifica e sopesar as vantagens, desvan-
tagens e riscos de cada alternativa, diante da sua circunstancia.
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