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RESUMO: Este trabalho tem como objetivo principal avaliar a possibilidade de pagamento acumu-
lado de juros sobre o capital préprio. Neste sentido, procede-se a andlise das normas atinentes ao
instituto, destacando-se as suas principais caracteristicas e sua construcao histérica. Também é
realizada a andlise das normas contédbeis acerca do tema. As conclusdes apontam pela possibilidade
de pagamento acumulado a partir de interpretacao literal, teleoldgica e contdbil das normas de juros
sobre o capital préprio.

PALAVRAS-CHAVE: Juros sobre o capital proprio. Pagamento acumulado. Regime de competéncia.
Inflacéo.
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THE RIGHT TO ACCUMULATED PAYMENT OF INTEREST ON EQUITY — REFLECTIONS
ON THE POSSIBILITY OF RETROSPECTIVE OR RETROACTIVE PAYMENT BASED ON LAW,
DOCTRINE AND JURISPRUDENCE

CONTENTS: 1 Introduction 2 Absence of legal prohibition on accumulated payment of interest on
equity 3 Interest on equity as a way to ensure that there is no taxation of inflationary profit 4 Interest
on equity is not an expense and should not observe the accrual basis § The taxable event for JCP
liabilities is the resolution of the partners or shareholders, and not the passing of years 6 Conclusions
7 References.

ABSTRACT: The main objective of this work is to verify the possibility of the accumulated payment
of interest on equity. In this sense, an analysis of interest on equity rules is carried out, highlighting
its main characteristics and its historical evolution. An analysis of Brazilian accounting rules related
to distribution of profits is also carried out. The conclusions point to the possibility of accumulated
payment considering literal, teleological and accounting interpretation of rules related to interest on
equity.

KEYWORDS: Interest on equity. Accumulated payment. Accrual basis. Inflation.

1 INTRODUCAO

Os juros sobre o capital préprio (JCP) foram instituidos no ordenamento ju-
ridico brasileiro a partir da edicao do art. 92 da Lei n. 9.249/1995, que permitiu
a dedugao de tais juros na apuragao do Imposto de Renda da Pessoa Juridica
(IRPJ) pelo regime do Lucro Real, quando pagos ou creditados individualizada-
mente a titular, sdcios ou acionistas, a titulo de remuneracao do capital préprio,
e calculados sobre as contas do patrimoénio liquido e limitados a variagao, pro
rata dia, da Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP).

Ao se debrucar sobre o tema de juros sobre o capital de pessoa juridica,
Fabio Ulhoa Coelho aponta que essa modalidade de pagamento ja existia com
os juros de construcao previstos no art. 129, “d”, do Decreto-lei n. 2.627/1940 e
com a Lei de Cooperativas de 19712,

1. Lein.9.249/1995: “Art. 92 A pessoa juridica podera deduzir, para efeitos da apuragao do lu-
cro real, os juros pagos ou creditados individualizadamente a titular, sécios ou acionistas, a
titulo de remuneragao do capital préprio, calculados sobre as contas do patriménio liquido
e limitados a variagao, pro rata dia, da Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP”.

2. COELHO, Fabio Ulhoa. A participagao nos resultados das companhias (dividendos e juros
sobre o capital préprio) e os direitos dos acionistas minoritdrios. In: MOSQUERA, Roberto
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Ademais, embora nao houvesse disposicao explicita sobre tal forma de
remuneracao, nunca houve dispositivo normativo proibindo-a, de modo que
Fabio Ulhoa Coelho acentua que tal pagamento nao era comum, diante de sua
indedutibilidade para fins tributarios3.

Como decorréncia, a grande inovagao da Lei n. 9.249/1995 com relagao aos
juros sobre o capital préprio estaria restrita ao aspecto tributario.

Desde a sua criagao pela referida lei, muitos contribuintes tém se utilizado
de tal instituto como forma de remuneracao de seus sécios ou acionistas, e com
isso conseguem reduzir a sua carga tributaria no que tange ao IRP).

Por outro lado, outros contribuintes ndo se utilizam dos juros sobre o capital
préprio. Ha varias justificativas para o ndo uso desse instituto, tais como: (i)
falta de conhecimento técnico acerca dos juros sobre o capital préprio; (ii) o
seu uso nao implicaria uma diminuicao de carga tributaria, tal qual aconteceria
quando o beneficidrio do pagamento fosse uma pessoa juridica tributada pelo
Lucro Real e sujeita ao regime nao cumulativo de PIS e Cofins; (iii) a pessoa juri-
dica acaba optando por nao utilizar a deducao dos juros quando ja se encontra
em uma situagao de prejuizo fiscal corrente, ainda que possua saldo de lucros
acumulados e reserva de lucros; e (iv) a pessoa juridica estd impossibilitada de
utilizar a dedugao dos juros quando nao possui lucro do exercicio e, tampouco,
saldo de lucros acumulados e reserva de lucros.

Conforme se observa, ha distintas motivagoes que podem levar uma pessoa
juridica a ndo distribuir juros sobre o capital préprio aos seus sécios ou acionis-
tas. Ha situagdes, inclusive, em que o uso dos juros seria impossivel, em virtude
da inexisténcia de lucro ou de reservas de lucros. Nesse caso, por si s, ja exis-
tiria uma justificativa para o pagamento acumulado em um periodo posterior,
quando houver saldo de lucro ou de reserva de lucros.

Quiroga (coord.). Aspectos atuais do direito do mercado financeiro e de capitais. Sdo Paulo:
Dialética, 2000. v. 2, p. 38-43.

3. COELHO, Fabio Ulhoa. A participagao nos resultados das companhias (dividendos e juros
sobre o capital proprio) e os direitos dos acionistas minoritarios. In: MOSQUERA, Roberto
Quiroga (coord.). Aspectos atuais do direito do mercado financeiro e de capitais. Sdo Paulo:
Dialética, 2000. V. 2, p. 38-43.

4. COELHO, Fabio Ulhoa. A participagdo nos resultados das companhias (dividendos e juros
sobre o capital préprio) e os direitos dos acionistas minoritarios. In: MOSQUERA, Roberto
Quiroga (coord.). Aspectos atuais do direito do mercado financeiro e de capitais. Sdo Paulo:
Dialética, 2000. v. 2, p. 38-43.
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Diante dos diferentes cenarios em que nao ha pagamento de juros, no pre-

sente artigo serdo apresentados alguns argumentos para defender a possibili-
dade do denominado “pagamento acumulado de juros sobre o capital préprio”
(também conhecido como JCP “retroativos” ou “retrospectivos”).

2 DA AUSENCIA DE VEDACAO LEGAL AO PAGAMENTO ACUMULADO DE JUROS SOBRE O
CAPITAL PROPRIO

Os juros sobre o capital préprio foram inseridos no ordenamento juridico pa-

trio pelo art. 92 da Lei n. 9.249/1995°. Em termos de lei ordindria, a regulagao dos
juros sobre o capital proprio se encontra basicamente no referido artigo e seus
respectivos paragrafos, nao havendo outras normas legais a regular tal instituto.

A partir da leitura do art. 92 da Lei n. 9.249/1995, podem ser observadas di-

versas regras especificas acerca dos juros sobre o capital préprio, determinan-
do, dentre outros temas: (i) a incidéncia de IRRF a aliquota de 15% quando do
pagamento ou crédito; (ii) o efeito do IRRF para o beneficidrio dos JCP, a depen-
der de seu regime de tributacao; (iii) a lista taxativa das contas do patriménio
liquido que fardo parte do calculo dos JCP; (iv) a aplicacdo da deducao também

5.

Lein. 9.249/1995: “Art. 92 A pessoa juridica podera deduzir, para efeitos da apuragao do lu-
cro real, os juros pagos ou creditados individualizadamente a titular, sécios ou acionistas, a
titulo de remuneragao do capital préprio, calculados sobre as contas do patrimonio liquido
e limitados a variacao, pro rata dia, da Taxa de Juros de Longo Prazo — TJLP.

§ 12 O efetivo pagamento ou crédito dos juros fica condicionado a existéncia de lucros,
computados antes da deducao dos juros, ou de lucros acumulados e reservas de lucros, em
montante igual ou superior ao valor de duas vezes os juros a serem pagos ou creditados.
(Redagao dada pela Lein. 9.430, de 1996)

§ 22 Os juros ficardo sujeitos a incidéncia do imposto de renda na fonte a aliquota de quinze
por cento, na data do pagamento ou crédito ao beneficiario.

§32 0 imposto retido na fonte serd considerado:

| — antecipacdo do devido na declaragio de rendimentos, no caso de beneficidrio pessoa
juridica tributada com base no lucro real;

Il - tributacao definitiva, no caso de beneficiario pessoa fisica ou pessoa juridica nao tribu-
tada com base no lucro real, inclusive isenta, ressalvado o disposto no § 4%

§ 52 No caso de beneficidrio sociedade civil de prestacao de servigos, submetida ao regime
de tributacdo de que trata o art. 12 do Decreto-Lei n. 2.397, de 21 de dezembro de 1987, o
imposto podera ser compensado com o retido por ocasido do pagamento dos rendimentos
aos socios beneficidrios.

§ 62 No caso de beneficidrio pessoa juridica tributada com base no lucro real, o imposto
de que trata o § 22 podera ainda ser compensado com o retido por ocasido do pagamento
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para a CSLL; e (v) a possibilidade de atribuicao dos JCP pagos ou creditados ao
dividendo minimo obrigatdrio.

Todavia, a Unica limitagao aos JCP calculados pela entidade, isto é, o pro-
duto do saldo das contas do patriménio liquido (previstas em lista taxativa no
mesmo artigo) multiplicado pela TJLP (de acordo com a variacao pro rata dia
desse patriménio liquido), diz respeito aos limites previstos no § 12 do art. 92 da
Lein. 9.249/1995.

Assim, o referido dispositivo legal condiciona o pagamento ou crédito dos
JCP a existéncia de lucros, computados antes da dedugao dos juros, ou de lu-
cros acumulados e reservas de lucros, em montante igual ou superior ao valor
de duas vezes os juros a serem pagos ou creditados.

Em outras palavras, serd considerado como limite para pagamento ou cré-
dito dos juros sobre o capital préprio o maior entre: (i) 50% do lucro do exer-
cicio antes da dedugao dos JCP; ou (ii) 50% do saldo dos lucros acumulados e
reservas de lucros.

Como se observa, inexiste qualquer dispositivo legal proibindo o pagamento
ou crédito de JCP relativos a periodos anteriores.

Todavia, é fundamental que na ocorréncia de pagamento acumulado de JCP
sejam observados os limites previstos no § 12 do art. 92 da Lei n. 9.249/1995.

E até uma decorréncia légica da falta de distribuicio de juros sobre o capital
préprio em anos anteriores que potencialmente haja um saldo mais gratdo de

ou crédito de juros, a titulo de remuneragao de capital préprio, a seu titular, sécios ou
acionistas.

§ 7° O valor dos juros pagos ou creditados pela pessoa juridica, a titulo de remuneracdo do
capital préprio, podera ser imputado ao valor dos dividendos de que trata o art. 202 da Lei
n. 6.404, de 15 de dezembro de 1976, sem prejuizo do disposto no § 22

§ 82 Para fins de calculo da remuneragdo prevista neste artigo, serdo consideradas exclusi-
vamente as seguintes contas do patriménio liquido:

| — capital social;

Il —reservas de capital;

IIl —reservas de lucros;

IV —acdes em tesouraria; e

V —prejuizos acumulados.

§11. O disposto neste artigo aplica-se a Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido.

§ 12. Para fins de cédlculo da remuneragao prevista neste artigo, a conta capital social, pre-
vista no inciso | do § 82 deste artigo, inclui todas as espécies de agdes previstas no art. 15
da Lei n. 6.404, de 15 de dezembro de 1976, ainda que classificadas em contas de passivo na
escrituragdo comercial”.
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lucros acumulados ou reservas de lucros, de forma que ainda que o pagamento
ou crédito seja feito em periodo posterior, hd que se observar o limite de 50%
dos lucros acumulados e reservas de lucros (além do limite de §0% do lucro do
préprio exercicio).

Tendo em vista que o Brasil é um Estado de Direito, no qual se preza pela
seguranca juridica das relagoes entre as partes, torna-se fundamental que as
proibigdes sejam expressas, sob pena da criacao de um ambiente de incerteza
para todos os participes do mercado.

Em resumo, por meio de uma interpretacao literal do art. 92 da Lei n.
9.249/1995, nao ha como admitir a proibicao do pagamento acumulado de juros
sobre o capital proprio no ano corrente relativo a exercicios anteriores.

3 Dos JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO COMO FORMA DE GARANTIR QUE NAO HAJA
TRIBUTACAO DE LUCRO INFLACIONARIO

Aomesmo tempo que instituiu os juros sobre o capital préprio, a Lein. 9.249/1995
extinguiu a corregao monetdria de demonstragoes financeiras em seu art. 4%.

A partir dos estudos doutrindrios que surgem com a edicao da Lei n.
9.249/1995, vale mencionar que autores como Eliseu Martins?, Joao Dacio Rolimé,
Ives Gandra da Silva Martins e Fatima Fernandes Rodrigues de Souza® enxergam,
em maior ou menor grau, uma causalidade entre a extingao da correcao mone-
taria e o surgimento dos juros sobre o capital préprio, ainda que esse possa ser
ou nao o motivo preponderante para a criagao do novo instituto.

Nessa linha, Eliseu Martins assinala que a criagao dos juros sobre o capi-
tal préprio decorreu da extingao da correcao monetdria das demonstragoes

6. Lein.9.249/1995: “Art. 42 Fica revogada a correcao monetaria das demonstragoes financeiras de
que tratam a Lein. 7.799, de 10 de julho de 1989, e 0 art. 1°da Lei n. 8.200, de 28 de junho de 1991.
Paragrafo Unico. Fica vedada a utilizagao de qualquer sistema de correcdo monetaria de
demonstracgdes financeiras, inclusive para fins societarios”.

7. MARTINS, Eliseu. Um pouco da histéria dos juros sobre o capital préprio: teméatica contabil
e balancos. Boletim IOB, n. 49, 2004.

8. ROLIM, Jodo Dacio. A revogacao da correcao monetaria de balango pela Lei 9.249/1995 e are-
muneracao do capital préprio das pessoas juridicas — imposto sobre a renda e contribuigao
social sobre o lucro. Revista de Direito Tributdrio, Sao Paulo, n. 69, p. 231-243, [199-].

9. MARTINS, lves Gandra da Silva; SOUZA, Fatima Fernandes Rodrigues de. A figura dos
juros sobre o capital préprio e as contribuicdes sociais do PIS e da Cofins. Revista Dialética
de Direito Tributdrio, Sao Paulo, n. 169, p. 73-74, 2009.
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financeiras, o que implica que todas as pessoas juridicas passaram a ser tribu-
tadas com base em seus lucros nominais e nao mais com base em seus lucros
corrigidos de acordo com a inflagao®.

Assim, com o fim da correcao monetéaria de balancos, sociedades com maior
patriménio liquido se sujeitam a uma carga tributaria maior do que socieda-
des com menor patriménio liquido, iniquidade que vem a ser diminuida com
0s juros sobre o capital préprio, que permitem a deducao do lucro tributavel de
um montante resultante da aplicacdo de uma taxa nominal (que inclui taxa de
inflacdo e juro real) sobre o patrimonio liquido®.

Ao se debrucar sobre o tema, Alexandre Evaristo Pinto aponta que, embora
nao haja uma mencao expressa na Lei n. 9.249/1995 sobre a relagao de causali-
dade entre o fim da correcido monetaria de demonstracdes contébeis e a cria-
cao do regime dos juros sobre o capital préprio, tal relacao pode ser obtida por
meio da andlise do contexto de elaboracado da Lei n. 9.249/1995%.

Para chegar a tal conclusao, pontua-se que os itens 2 a 8 da Exposicao de
Motivos do Projeto de Lei n. 913/1995 tornam explicito que a extin¢ao da corre-
cdo monetaria faz parte do contexto da estabilizagao econémica do Plano Real
e da necessidade de consequente desindexagao monetaria da economia®.

Além disso, consta no Relatério do Projeto de Lei n. 913/1995 que as con-
sequéncias da extingao da corre¢cao monetdria de balango seriam mitigadas

10. MARTINS, Eliseu. Um pouco da histdria dos juros sobre o capital préprio: tematica contabil
e balangos. Boletim I0B, n. 49, 2004.

11. MARTINS, Eliseu. Um pouco da histéria dos juros sobre o capital préprio: temética contabil
e balangos. Boletim I0B, n. 49, 2004.

12. PINTO, Alexandre Evaristo. Efeitos tributdrios indutores na forma de financiamento da atividade
empresarial. Tese (Doutorado) — Faculdade de Direito da Universidade de Sao Paulo, Sdo
Paulo, 2020. p. 211-214.

13. Exposicdo de Motivos n. 325/1995 do Ministério da Fazenda: “2. A reforma objetiva simplifi-
car a apuracao do imposto, reduzindo as vias de planejamento fiscal, uniformizar o trata-
mento tributario dos diversos tipos de renda, integrando a tributacao das pessoas fisicas e
juridicas, ampliar o campo de incidéncia do tributo, com vistas a alcangar os rendimentos
auferidos no exterior por contribuintes estabelecidos no Pais e, finalmente, articular a tribu-
tacdo das empresas com o Plano de Estabilizagao Economica.

3. Nesse sentido, a proposicao extingue os efeitos da corre¢ao monetaria das demonstra-
¢oes financeiras — inclusive para fins societarios —, combinando a medida com expressiva
reducgdo de aliquotas (arts. 12 a0 §9).

4. A aliquota do imposto de renda, que na legislagdo em vigor é de 25%, foi reduzida para
15%. )4 o adicional do imposto, a ser pago sobre o lucro anual que exceder a R$ 240.000,00
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nas empresas capitalizadas, em virtude da instituicao dos juros sobre o capital
proprio®.

Como consequéncia, Alexandre Evaristo Pinto assevera que ha mais do que
uma correlagao em razdo da contemporaneidade, mas uma causalidade, ainda
que o fim da correcao monetaria de demonstragdes contabeis nao fosse o Unico
dos motivos que fez o legislador criar a figura dos juros sobre o capital proprio®.

Considerando que os juros sobre o capital préprio nasceram em decorréncia
da extincao da correcdo monetaria das demonstracdes financeiras por meio
da aplicacdo de uma taxa de juros que inclui inflagao (TJLP) sobre as contas do
patrimonio liquido (que representam de alguma forma em valores nominais e
histdricos o patrimonio da entidade), caso a entidade nao tenha tomado a dedu-
cao de JCP de periodos anteriores, tal entidade estara tributando como se lucro
fosse ao longo do tempo uma parcela de rendimentos que é mera recomposicao
do poder de compra da moeda.

Os JCP mitigam tal efeito, ao permitir uma dedugao ao longo dos anos.

(duzentos e quarenta mil reais), teve suas aliquotas uniformizadas em 10% e foi ampliado
para alcangar também o lucro presumido.

5. Os elevados indices de inflagdo exigiram a criagao de poderosos instrumentos de indexa-
cao que, com o Plano Real e a estabilizagao da economia, estao sendo gradualmente eliminados.
6. O processo de desregulamentacao da indexacdo de salarios estd em curso e da mesma
forma com relagdo aos demais pregos da economia, como por exemplo precos publicos,
juros e cambio. Restam, entretanto, ativos indexados, de que sdao exemplo o patriménio das
empresas e os créditos de natureza tributaria.

7. A extingao da correcao monetdria do balango simplifica consideravelmente a apuragao da
base tributdvel e reduz a possibilidade de planejamentos fiscais.

8. A proposta de reformulagdo do IRPJ, nesse passo, constitui o complemento necessério e
esperado do processo de desregulamentacdo da indexacao da economia. Representa, ade-
mais, importante refor¢o a consolidacdo do Plano Real”.

14. Relatério do Projeto de Lei n. 913/1995: “As empresas capitalizadas deixarao, é verdade, de
apropriar, a débito de resultados, a variacdo monetaria sobre a parcela do patriménio |i-
quido que excede ao ativo permanente, vale dizer, a grosso modo, a variagdo monetaria do
capital de giro proprio.

Mas, a medida ndo devera trazer prejuizos as empresas, devido a possibilidade, que se abre
no art. 92, de dedugao dos juros pagos a titulo de remuneracao de capital préprio, conforme
analise mais ampla que se apresenta adiante, ao se tratar do art. 9°”.

15. PINTO, Alexandre Evaristo. Efeitos tributdrios indutores na forma de financiamento da atividade
empresarial. Tese (Doutorado) — Faculdade de Direito da Universidade de Sao Paulo, Sao
Paulo, 2020. p. 211-214.
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A titulo de ilustracao desse efeito, suponhamos que uma determinada pes-
soa juridica tenha adquirido um terreno em janeiro de 1996 por RS 1 milhdo
para que esse terreno fosse locado ao longo dos anos. Em setembro de 2022, a
pessoa juridica decide vendé-lo por RS 10 milhdes. Estando a referida empresa
no Lucro Real e supondo que ela tenha outros resultados positivos tributaveis, o
fato € que ela terd um ganho de capital nominal de RS 9 milhdes a ser tributado
para fins de IRP) e CSLL.

Vale citar aqui a inflacdo anual medida pelo IPCA-IBGE desde a implantacao
do Plano Real:

Ano Inflagdo anual
1994 (jul./dez.) 18,57%
1995 22,41%
1996 9,56%
1997 5,22%
1998 1,66%
1999 8,94%
2000 5.97%
2001 7,67%
2002 12,53%
2003 9,30%
2004 7,60%
2005 5,69%
2006 3,14%
2007 4,46%
2008 5,90%
2009 4,31%
2010 5,91%
2011 6,50%
2012 5,84%
2013 5,91%
2014 6,41%
2015 10,67%
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Ano Inflagao anual
2016 6,29%
2017 2,95%
2018 3,75%
2019 4,31%
2020 10,74%
2021 10,06%
2022 (jan./set.) 4,09%

Embora a hiperinflagao tenha sido controlada com a edi¢ao do Plano Real
em 1994 e a inflagao anual desde entao tenha ficado abaixo de dois digitos na
maioria dos anos, o ponto relevante é que a inflagao acumulada € relevantissima.

Entre julho de 1994 e setembro de 2022, temos uma inflagdo acumulada de
216,36%.

Para fins de atualizagdo monetéria sobre o montante hipotético do terreno
de RS 1 milhdo, de janeiro de 1996 até setembro de 2022, utilizaremos a meto-
dologia de célculo aplicada pelo Tribunal de Justica do Estado de Sao Paulo
(TJSP):¢, que aponta os seguintes valores para os referidos meses:

Més/Ano Valor da Tabela Oficial do TJSP
jan. 1996 1387894
set. 2022 7,19791

A metodologia de célculo aplicada pelo TJSP pressupde a divisao do mon-
tante a ser atualizado (no caso, RS 1 milhao) pelo valor correspondente ao més
em que havia uma identidade entre o valor nominal e o valor real (no caso,
janeiro de 1996). O resultado de tal divisao deverd ser multiplicado pelo valor
correspondente ao més em que se deseja obter o valor real do montante, de
acordo com a atualizacao monetéria (no caso, o més de setembro de 2022).

Aplicando-se tal método ao caso concreto, verifica-se que a remuneracao
equivalente ao poder de compra de RS 1 milhdo deveria ser RS 5.186.210,19 em
setembro de 2022.

16. Disponivel em: https://www.tjsp.jus.br/Download/Tabelas/Tabela_ IPCA-E.pdf. Acesso em:
13 maio 2023.
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Logo, ha no minimo uma diferenca de RS 4.186.210,19, a titulo de inflagao,
que nominalmente serd tributada como se ganho de capital fosse.

Os juros sobre o capital préprio possibilitam que a pessoa juridica deduza
das suas apuracoes do IRP) e da CSLL o montante do patrimonio liquido mul-
tiplicado pela TJLP, fazendo com que o contribuinte tenha uma diminuigao ao
longo do tempo de sua base tributdvel, de acordo com uma taxa que possui
inflagdo embutida, em troca de tributar todo o montante (no nosso exemplo, de
RS 5.186.210,19) como ganho de capital.

Destaque-se que a TJLP costuma ser inferior a inflagao, de forma que ela tao
somente suaviza uma tributacdo nominal do lucro de parcela que é meramente
recomposicao do poder de compra do real.

Em resumo, por meio de uma interpretacao teleoldgica do art. 9° da Lei n.
9.249/1995, nao ha como admitir a proibicao do pagamento acumulado de juros
sobre o capital préprio no ano corrente relativo a exercicios anteriores, sob risco
de que a entidade esteja tributando pelo imposto de renda mera recomposicao
do poder de compra da moeda, uma vez que a tributacao da renda trabalha
com valores nominais desde a Lei n. 9.249/1995.

4 ]CP NAO POSSUEM NATUREZA DE DESPESA, NAO DEVENDO OBSERVAR O REGIME DE
COMPETENCIA

O principal argumento para se defender a impossibilidade de pagamento
acumulado de juros sobre o capital préprio de periodos anteriores é a potencial
necessidade de observancia do regime de competéncia.

Tal argumento € bastante interessante, tendo sido observado em diferentes
autuacoes fiscais, solucdes de consulta e em acérdaos do CARF.

O regime de competéncia esta previsto no ordenamento patrio por meio do
art. 177, caput, da Lei n. 6.404/1976, in verbis:

Art.177. A escrituracdao da companhia sera mantida em registros permanentes, com
obediéncia aos preceitos da legislagdo comercial e desta Lei e aos principios de
contabilidade geralmente aceitos, devendo observar métodos ou critérios conta-
beis uniformes no tempo e registrar as mutacoes patrimoniais segundo o regime de
competéncia. (grifos nossos).
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Em que pese tal argumento ser bastante usual e ter até um fundamento
l6gico, entendo que o regime de competéncia nao se aplica aos juros sobre o
capital préprio pelos motivos a seguir transcritos.

Ao regulamentar os juros sobre o capital préprio, a Instrugao Normativa SRF
n. 11/1996 estabeleceu que eles seriam registrados como despesas financeiras
da pessoa juridica que os pagou ou creditou.

Nessa linha, o art. 30, pardgrafo uUnico, da Instrucdo Normativa SRF n.
11/1996Y previu que os juros sobre o capital préprio deveriam ser registrados
em contrapartida de despesas financeiras para efeito de dedutibilidade na
determinacao do lucro real.

Ao tratar dos limites de dedutibilidade dos juros sobre o capital préprio, o
art. 29, § 3%, da Instrucdao Normativa SRF n. 11/1996 também menciona que essa
dedutibilidade se da como despesa financeira®.

Como decorréncia da aplicagao do referido ato infralegal, as pessoas juridi-
cas registravam tais juros como despesas financeiras e os tratavam como dedu-
tiveis para fins de apuracao do IRP).

Sérgio de ludicibus, Eliseu Martins e Ernesto Rubens Gelbcke assinalaram
que a contabilizagao dos juros como despesas financeiras implica grandes pre-
juizos a comparabilidade das demonstragdes financeiras, visto que algumas
empresas os contabilizam e outras nao, ja que eles sdo facultativos, além do
que a comparabilidade fica ainda mais prejudicada com os limites existentes
para o célculo dos juros®.

17. Instrugdo Normativa SRF n.11/1996: “Art.30. O valor dos juros pagos ou creditados pela pes-
soa juridica, a titulo de remuneracao do capital préprio, poderd ser imputado ao valor dos
dividendos de que trata o art. 202 da Lei n. 6.404, de 15 de dezembro de 1976, sem prejuizo
daincidéncia do imposto de renda na fonte.

Paragrafo tnico. Para efeito de dedutibilidade na determinacdo do lucro real, os juros pagos
ou creditados, ainda que imputados aos dividendos ou quando exercida a opgao de que trata
o0 § 12 do artigo anterior, deverao ser registrados em contrapartida de despesas financeiras”.

18. Instrucdo Normativa SRF n. 11/1996: “Art. 29 [...] § 32 O valor dos juros pagos ou creditados,
ainda que capitalizados, ndo poderd exceder, para efeitos de dedutibilidade como despesa
financeira, a cinquenta por cento de um dos seguintes valores:

a) do lucro liquido correspondente ao periodo-base do pagamento ou crédito dos juros,
antes da provisao para o imposto de renda e da dedugao dos referidos juros; ou
b) dos saldos de lucros acumulados de periodos anteriores”.

19. IUDICIBUS, Sérgio de; MARTINS, Eliseu; GELBCKE, Ernesto Rubens. Manual de contabilidade

das sociedades por agées. 7. ed. Sao Paulo: Atlas, 2008. p. 413.
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Os referidos autores criticaram o ato infralegal da Receita Federal, atestan-
do que se tratava de mais uma das interferéncias da legislagao tributdria na
apuracao do lucro contdbil, fazendo com que este nao representasse fielmente
uma distribuicdo de resultado aos detentores dos instrumentos patrimoniais
da entidade®®.

Diante dos efeitos distorcivos do registro de juros sobre o capital préprio
como despesa e consequente diminuicao do resultado do exercicio, a Comissao
de Valores Mobiliarios (CVM) emitiu a Deliberagao CVYM n. 207/1996, que dispds
sobre a contabilizacao dos juros sobre o capital préprio.

Assim, segundo a Deliberagao CVM n. 207/1996%, os juros pagos ou credita-
dos pelas companhias abertas, a titulo de remuneragao do capital préprio, na
forma do art. 92 da Lei n. 9.249/1995, devem ser contabilizados diretamente a
conta de Lucros Acumulados, sem afetar o resultado do exercicio, ou seja, eles
devem ser contabilizados tais quais os dividendos.

Todavia, considerando as disposicoes tributarias sobre o registro dos juros
sobre o capital préprio como despesa financeira, a prépria Deliberacao CVYM n.
207/1996? menciona que a sua aplicagao nao implica alteragao ou interpretacao
das disposicoes de natureza tributaria.

Nesse sentido, a referida norma prevé que, na hipdtese em que a companhia
opte por contabilizar os juros sobre o capital préprio como despesa financeira
para atender a legislacao tributdria, ela devera proceder a reversao desses valo-
res na contabilidade, de forma que o lucro liquido ou prejuizo do exercicio nao
sofra os efeitos de tais juros.

20. IUDICIBUS, Sérgio de; MARTINS, Eliseu; GELBCKE, Ernesto Rubens. Manual de contabilidade
das sociedades por agdes. 7. ed. Sao Paulo: Atlas, 2008. p. 471.

21. Deliberagao CVM n. 207/1996: “I - Os juros pagos ou creditados pelas companhias abertas,
atitulo de remuneragao do capital préprio, na forma do artigo 92 da Lein. 9.249/1995, devem
ser contabilizados diretamente a conta de Lucros Acumulados, sem afetar o resultado do
exercicio”.

22. Deliberagdo CVM n. 207/1996: “VII - O disposto nesta Deliberacio aplica-se, exclusivamente,
as demonstragdes financeiras elaboradas na forma dos artigos 176 e 177 da Lei n. 6.404/1976,
nao implicando alteragao ou interpretacao das disposi¢des de natureza tributaria”.

23. Deliberagdao CVM n. 207/1996: “VIll - Caso a companhia opte, para fins de atendimento as
disposigdes tributérias, por contabilizar os juros sobre o capital préprio pagos/creditados ou
recebidos/auferidos como despesa ou receita financeira, devera proceder a reversao desses
valores, nos registros mercantis, de forma a que o lucro liquido ou o prejuizo do exercicio
seja apurado nos termos desta Deliberagao”.
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Em outras palavras, a reversao contabil dos juros sobre o capital préprio
permite que o resultado do exercicio consiga refletir com maior fidedignidade a
performance daquela pessoa juridica, sem que o resultado seja influenciado por
uma forma de remuneracao dos acionistas.

Cumpre notar que a referida reversdo podera ser evidenciada na ultima linha
da demonstracao do resultado antes do saldo da conta do lucro liquido ou pre-
juizo do exercicio, nos termos da Deliberacao CVM n. 207/1996%.

Dessa forma, a CVM entendeu que a remuneragao por meio de juros sobre o
capital préprio configura distribuicao de resultado, e ndo despesa.

Ao comentar a antinomia entre o registro contabil dos juros como despesa
financeira, de acordo com a Instrucdo Normativa SRF n. 11/1996, e o registro
contdbil como diminuicao dos Lucros Acumulados, segundo a Deliberagao
CVM n. 207/1996, Sérgio de ludicibus, Eliseu Martins e Ernesto Rubens Gelbcke
pontuaram que o atendimento a ambos os reguladores somente se torna pos-
sivel com a solugao dada pela Deliberagao CVM n. 207/1996, pela qual hd um
estorno do langamento contabil relativo ao registro dos juros sobre o capital
préprio como despesa financeira®.

A titulo exemplificativo, a aplicacdo do disposto na Deliberagao CVM n.
207/1996 se dava da seguinte forma, com a reversao da despesa com os juros
sobre o capital préprio na ultima linha da demonstracao do resultado do exer-
cicio, antes do saldo do lucro liquido:

24. Deliberagdo CVM n. 207/1996: “IX — A reversao, de que trata o item anterior, poderd ser
evidenciada na Ultima linha da demonstracdo do resultado antes do saldo da conta do lucro
liquido ou prejuizo do exercicio”.

25. IUDICIBUS, Sérgio de; MARTINS, Eliseu; GELBCKE, Ernesto Rubens. Manual de contabilidade
das sociedades por agdes. 7. ed. Sao Paulo: Atlas, 2008. p. 336.
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Demonstracdo do Resultado do Exercicio
Receitas RS 10.000.000,00
(-) Custos (R$ 6.000.000,00)
(=) Lucro Bruto RS 4.000.000,00
(-) Despesas Operacionais (RS 2.000.000,00)
(-) Despesa com Juros sobre o Capital Préprio (R$ 1.000.000,00)
(=) Lucro Antes do IRPJ e da CSLL R$ 1.000.000,00
(-) IRPJ e CSLL (R$340.000,00)
(=) Lucro apés o IRPJ e a CSLL RS 660.000,00
(+) Reversao de Juros sobre o Capital Préprio R$ 1.000.000,00
(=) Lucro Liquido R$1.660.000,00

E interessante notar que tal contabilizacio permite que o resultado do
exercicio seja um parametro mais eficiente de demonstragao do desempenho
ou performance de uma entidade, tornando-o comparavel com outras enti-
dades, independentemente da distribuicdo de remuneraciao aos sécios ou
acionistas da entidade.

Sérgio de ludicibus, Eliseu Martins e Ernesto Rubens Gelbcke mencionaram
que muitas companhias que contabilizavam os juros sobre o capital préprio no
resultado, ndo o evidenciavam na Demonstracdo do Resultado do Exercicio pu-
blicada (ainda que constasse no resultado do exercicio apurado em seus balan-
cetes), evidenciando-o apenas na Demonstracdo das Mutagdes do Patriménio
Liquido como uma distribuicao do resultado?.

26. IUDICIBUS, Sérgio de; MARTINS, Eliseu; GELBCKE, Ernesto Rubens. Manual de contabilidade
das sociedades por agdes. 7. ed. Sao Paulo: Atlas, 2008. p. 471.
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A Deliberagao CVM n. 207/1996 foi revogada pela Deliberacago CVM n.
683/2012, de 30 de agosto de 2012, que aprovou a Interpretagao Técnican. 8 do
Comité de Pronunciamentos Contdabeis (ICPC 08), que trata da “Contabilizagao
da Proposta de Pagamento de Dividendos”.

A ICPC 08 traz tépico especifico acerca dos juros sobre o capital préprio,
assinalando ser pratica comum das sociedades a distribuicao de tais juros e sua
imputacao ao dividendo obrigatério, nos termos da legislacao vigente?.

Como consequéncia de tal premissa, o item 11 da ICPC 08 determina que o
tratamento contabil dos juros sobre o capital préprio deveria seguir o tratamento
contabil do dividendo obrigatério, por analogia.

Dessa forma, segundo a ICPC 08, os juros sobre o capital préprio ndo deve-
riam ser registrados como despesa financeira da pessoa juridica que os paga ou
credita.

Além da disposicdo expressa de tal contabilizacao na ICPC 08, tal entendi-
mento também poderia ser obtido por meio da analise da Estrutura Conceitual
para Relatério Financeiro do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC 00).

Nesse diapasdo, as despesas sao definidas no item 4.69 do CPC oo como
reducdes nos ativos, ou aumentos nos passivos, que resultam em reducdes no
patriménio liquido; no entanto, hd mencao expressa de que nao sao despesas
as distribuicoes aos detentores de direitos sobre o patrimonio®.

Tal entendimento é reforcado ainda no item 4.70 do CPC oo que estabelece:
“distribuicdes a detentores de direitos sobre o patriménio nao sao despesas”°.

27. ICPC 08: “10. Os juros sobre o capital préprio — JCP sdo instituto criado pela legislagdo
tributdria, incorporado ao ordenamento societdrio brasileiro por forca da Lei 9.249/1995.
E pratica usual das sociedades distribuirem-nos aos seus acionistas e imputarem-nos ao
dividendo obrigatério, nos termos da legislacdo vigente”.

28. ICPC 08: “11. Assim, o tratamento contédbil dado aos JCP deve, por analogia, seguir o trata-
mento dado ao dividendo obrigatério. O valor de tributo retido na fonte que a companhia,
por obrigacao da legislacdo tributaria, deva reter e recolher ndo pode ser considerado quan-
do se imputam os JCP ao dividendo obrigatério”.

29. CPC 00: “4.69 Despesas sao redugdes nos ativos, ou aumentos nos passivos, que resultam
em redugdes no patriménio liquido, exceto aqueles referentes a distribui¢des aos detentores
de direitos sobre o patriménio”.

30. CPCoo: “4.70 Decorre dessas definicoes de receitas e despesas que contribuicdes de deten-
tores de direitos sobre o patrimonio nao sdo receitas, e distribuicdes a detentores de direitos
sobre o patriménio nao sao despesas”.
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No ambito da legislagao tributaria, o art. 75, § 6% da Instrucao Normativa
RFB n. 1.700/2017 prevé que o montante dos juros sobre o capital préprio pas-
sivel de deducao podera ser excluido na Parte A do e-Lalur e do e-Lacs, desde
que nao registrado como despesa’.

Dito de outra forma, a prépria legislacao tributaria atual permite que os ju-
ros sobre o capital préprio ndo sejam registrados contabilmente como despe-
sas, sendo que eles deverao ser excluidos na apuracao do Lucro Real quando
nao estiverem assim registrados.

Ernesto Rubens Gelbcke, Ariovaldo dos Santos, Sérgio de ludicibus e Eliseu
Martins pontuam que, embora inicialmente classificados como despesa finan-
ceira segundo a legislacao tributaria, os valores pagos a titulo de juros sobre o
capital préprio sdo na esséncia distribuicdes de lucros, o que ja era de entendi-
mento da CVM desde a Deliberacao CVM n. 207/1996, e permanece assim com
alCPC 08, de modo que a distribuicao dos juros sobre o capital préprio deveria
ser evidenciada na Demonstracao das Mutacoes do Patrimonio Liquido32.

Assim, os referidos autores assinalam que o procedimento contébil de regis-
tro dos juros sobre o capital préprio como despesa nao pode ser mais seguido
por nenhuma entidade a partir das normas contdbeis vigentes, uma vez que o
seu pagamento ou crédito configura genuina distribuicao de resultado e que o
registro como despesa era totalmente de natureza fiscal®.

Em que pese as normas contdbeis vigentes serem no sentido de que os juros
sobre o capital proprio nao devam ser registrados como despesas financeiras,
cabe lembrar que o art. 30, paragrafo Unico, da Instru¢ao Normativa SRF n. 11/1996
nunca foi revogado, o que ainda pode dar ensejo a tal contabilizagao, na prética.
Ao permitir a exclusdao dos juros sobre o capital préprio nao registrados como

31. Instrucao Normativa RFB n. 1.700/2017: “Art. 75. Para efeitos de apuracdo do lucro real e do
resultado ajustado a pessoa juridica podera deduzir os juros sobre o capital préprio pagos
ou creditados, individualizadamente, ao titular, aos sécios ou aos acionistas, limitados a
variacao, pro rata die, da Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP) e calculados, exclusivamente,
sobre as seguintes contas do patriménio liquido: [...]
§ 62 O montante dos juros sobre o capital préprio passivel de deducdo nos termos deste
artigo podera ser excluido na Parte A do e-Lalur e do e-Lacs, desde que nao registrado como
despesa”.

32. GELBCKE, Ernesto Rubens; SANTOS, Ariovaldo dos; IUDICIBUS, Sérgio de; MARTINS, Eliseu.
Manual de contabilidade societdria. 3. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2018. p. 628.

33. GELBCKE, Ernesto Rubens; SANTOS, Ariovaldo dos; IUDICIBUS, Sérgio de; MARTINS, Eliseu.
Manual de contabilidade societdria. 3. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2018. p. 405.
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despesa, a Instrucao Normativa RFB n. 1.700/2017 também parte do pressuposto
de que os juros ainda podem ser registrados contabilmente como despesas.

Ademais, na ficha L300A da Escrituragao Contabil Fiscal (ECF), que trata do
“Plano de Contas Referencial — Contas de Resultado — PJ do Lucro Real — P] em
Geral”, hd conta contabil especifica no resultado destinada ao registro de juros
sobre o capital préprio como despesa no resultado do exercicio.

Trata-se da conta contdbil 3.01.01.09.01.04, denominada “(-) Despesas de
Juros sobre o Capital Préprio”, cuja orientagao de preenchimento € a seguinte:
“Contas que registram os juros pagos ou creditados individualizadamente a ti-
tular, sécios ou acionistas, a titulo de remuneracgao do capital préprio, calcula-
dos sobre as contas do patrimdnio liquido e limitados a variagao, pro rata dia, da
Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP), observando-se o regime de competéncia
(Lein. 9.249, de 1995, art. 99)”.

Conforme visto, em termos conceituais, os juros sobre o capital préprio nao
devem ser contabilizados como despesas financeiras, de acordo com as normas
contdbeis vigentes; no entanto, nao podemos olvidar que alguns contribuintes
permanecem assim os registrando, ainda que em desacordo com as normas
contdbeis, mas talvez em virtude de uma indugao, em maior ou menor grau, da
legislacao tributdria.

Ante tal cenario, resta saber como deve se operacionalizar a dedutibilidade
dos juros sobre o capital proprio, tanto na hipdtese em que ele esteja registrado
como despesa financeira quanto no caso em que nao esteja assim registrado.

A apuracao do Lucro Real e da base de calculo da CSLL das pessoas juridi-
cas em geral é evidenciada nas fichas da ECF: “M300A — Demonstrativo do Lu-
cro Real (e-Lalur-Parte A) — P} em Geral — Atividade Geral” e “M350A — Demons-
trativo da Base de Célculo da CSLL (e-Lacs-Parte A) — PJ em Geral — Atividade
Geral”, que equivalem as Partes A do Livro de Apuracao do Lucro Real (Lalur) e
do Livro de Apuracgao da CSLL (Lacs).

Caso o contribuinte tenha registrado os juros sobre o capital proprio pagos
ou creditados como despesa financeira, a dedugao dos juros ja surtira efeito no
resultado contabil, o que implica que os juros ja estao diminuindo o resultado
do exercicio.

Resta, nesse caso, avaliar se tal despesa é dedutivel ou nao. A principio, se
os juros sobre o capital préprio forem devidamente calculados de acordo com
as regras vigentes presentes nos arts. 92 da Lei n. 9.249/1995 e 75 da Instrucao
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Normativa RFB n. 1.700/2017, tal despesa sera dedutivel, de modo que nao
havera nenhum ajuste na apuracdo do IRP] e da CSLL.

A partir da leitura das fichas “M300A” e “M350A” da ECF, ha a possibilidade
de adicao do “Excesso de juros sobre o capital proprio pagos ou creditados” no
codigo 20, em que serd informado o montante dos juros remuneratérios que
exceder o maior entre os seguintes valores: 50% do lucro liquido do exercicio
antes da dedugao dos juros, caso estes sejam contabilizados como despesa; ou
50% do somatdrio dos lucros acumulados e reservas de lucros.

Em outras palavras, se a pessoa juridica tiver excedido os dois limites apli-
caveis aos juros sobre o capital préprio e registrado o pagamento ou crédito
correspondente como despesa financeira, havera a necessidade de adigcao do
excesso em relagcao ao maior dos limites legais.

Também ha possibilidade de adigao nas fichas “M300A” e “M350A” da ECF
de “Juros sobre o capital proprio auferidos — nao contabilizados como receita”,
no cédigo 21, em que serao informados os juros sobre o capital préprio auferidos,
no caso de nao terem sido contabilizados como receita.

Nesse caso, trata-se de juros sobre o capital préprio recebidos por uma pes-
soa juridica e que nao foram contabilizados como receita. Assim, para que eles
integrem a base de célculo do IRPJ e da CSLL, se faz necessario que eles sejam
adicionados na apuracao dos referidos tributos.

Por sua vez, na hipétese de os juros sobre o capital proprio ndo terem sido
registrados como despesa, conforme preceituam as normas contabeis vigen-
tes, eles nao integrarao o resultado contabil, de forma que a sua deducao para
fins fiscais devera ser feita extracontabilmente, por meio da apuragdo do IRP)
e da CSLL.

Nesse sentido, nas fichas “M300A” e “M350A” da ECF, ha exclusao especifica
de juros sobre o capital préprio, no cédigo 166.03, em que sera informado o
valor dos juros sobre o capital préprio pagos ou creditados que nao tenha sido
contabilizado como despesa, observados os limites e condi¢des do art. 9° da
Lein. 9.249/1995.

Dessa forma, quando nao contabilizados como despesa financeira na De-
monstracao do Resultado do Exercicio e contabilizados como distribuicdo do
resultado na Demonstracao das Mutagoes do Patrimonio Liquido, a dedugao
para fins tributarios se da nas Partes A do Lalur e do Lacs, por meio de uma
exclusao.
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Afinal, diante do cendrio em que as normas infralegais da Receita Federal
admitem tanto o registro dos JCP como despesa quanto o seu registro como
exclusao no Lalur (e o mesmo vale para as obrigagdes acessorias, ja que ambas
as possibilidades sdao permitidas), os juros sobre o capital préprio retroativos
deverao ou nao ser deduzidos no ano corrente.

Em primeiro lugar, se a entidade nao registrou os juros sobre o capital pré-
prio como despesa financeira, apenas excluindo o montante acumulado de
JCP no Lalur (com o devido respeito ao maior dos limites entre 50% dos lucros
acumulados e reservas de lucros e 50% do lucro do exercicio), nao ha que se
falar em regime de competéncia, uma vez que nao houve registro de despesas
financeiras, abrindo-se a potencial discussao de necessidade de observancia do
regime de competéncia.

Além disso, se a entidade registrou os JCP como despesa financeira, ela
seguiu as normas infralegais da Receita Federal, mas vale salientar que, con-
tabilmente, nao se trata de despesas, pois as normas contdbeis (ICPC 08 e
CPCo00) expressamente determinam que os JCP sejam registrados como uma
diminuicao nos lucros acumulados e que nao sao despesas as remuneracoes
pagas ou creditadas a sécios ou acionistas. Assim, me parece incoerente de-
fender a observancia do regime de competéncia na contabilidade quando se
esquece de aplicar a norma contabil no que diz respeito ao ndo registro dos
JCP como despesa.

Por fim, ainda que fosse defensdvel o registro contédbil dos JCP como despe-
sa, considerando que inexiste norma proibindo o pagamento acumulado de JCP
relativos a periodos anteriores, haveria necessidade de previsao expressa da in-
dedutibilidade dos JCP retroativos, o que nao existe, apenas havendo previsao
de cumprimento dos limites do § 12 do art. 92 da Lei n. 9.249/1995.

Em resumo, embora sejam uma deducao para fins da base de célculo do
IRPJ e da CSLL, os JCP nado possuem natureza contabil de despesa e, portanto,
nao devem seguir o regime de competéncia, ainda que haja uma inducao por
ato infralegal da Receita Federal do Brasil para que o registro contabil seja feito
como despesa.
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5 O FATO GERADOR PARA O PASSIVO DE JCP E A DELIBERAGAO DOS SOCIOS OU
ACIONISTAS, E NAO O DECORRER DOS ANOS

Ainda que pudéssemos ir ao raciocinio erréneo e extremo de que JCP sao
sempre uma despesa, quando deveria haver o registro de tal despesa, isto &,
quando ela seria considerada incorrida, somente poderia se falar em que tal
despesa foi incorrida no momento em que ha deliberagao dos sécios ou acionis-
tas aprovando a sua distribuicao, ou seja, somente no momento em que surge o
pagamento ou crédito dos JCP aos sécios ou acionistas.

Tao somente com essa deliberagao e aprovagao do pagamento ou crédito é
que surgird um passivo correspondente aos JCP a Pagar, sendo que antes disso
inexiste passivo, uma vez que passivo é uma obrigacao presente da entidade
de transferir um recurso econémico como resultado de eventos passados, nos
termos do Pronunciamento Contdbil da Estrutura Conceitual para Relatério
Contébil do Comité de Pronunciamentos Contabeis.

A obrigacao presente somente surge com a deliberacdo dos sécios ou acio-
nistas; sem que haja tal deliberagao, ndo ha que se falar em obrigagao e, tam-
pouco, em despesa. E a obrigacao somente surge no periodo corrente, ainda
que tenha levado em consideracao o patriménio liquido e a TJLP de periodos
anteriores.

Nessa linha, tal qual inexiste regime de competéncia para lucros e dividen-
dos, ndo ha regime de competéncia para o pagamento ou crédito de juros sobre
o capital préprio quando nao haja deliberacao e aprovagao de seu pagamento.

Como consequéncia de tal raciocinio, somente havera registro da obrigacao
de lucro ou juros sobre o capital préprio (e o respectivo registro do direito a
receber os referidos montantes pelo beneficiario) quando assim for deliberado
nas assembleias ou reunides de acionistas/sécios da entidade que os paga ou
credita.

O direito a participacdo nos lucros da sociedade na qual se investe é um
dos pilares do Direito Societario. Assim, Luiz Gastao Paes de Barros Ledes*
pondera:

34. LEAES, Luiz Gastdo Paes de Barros. Comentdrios & Lei das Sociedades Anénimas. Sao Paulo:
Saraiva, 1980. p. 218.
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Os acionistas, durante a vida da sociedade, e até o seu término, sao os destinatarios
naturais da atividade social, respeitados os direitos de terceiros; dai podermos dizer
que o direito de participar dos lucros sociais é inerente a qualidade de acionista da
sociedade.

No mesmo diapasao, Modesto Carvalhosa® afirma:

O direito do acionista de participar dos lucros sociais insere-se expressamente
dentre aqueles de carater individual, cabivel a todos os acionistas, respeitados os
diferentes regimes de distribuicao de dividendos previstos no estatuto para cada
espécie ou classe de agoes.

Todavia, a participacdo nos lucros sociais da investida somente se da efeti-
vamente apds a deliberacao dos sécios da investida em reuniao/assembleia so-
cial na qual é aprovada a destinacdo do todo ou de parte do resultado contabil
da investida para pagamento aos sécios na forma de dividendo.

Nesse sentido, Luiz Gastao Paes de Barros Leaes® leciona:

Cumpre, porém, frisar que o direito de o acionista participar dos lucros sociais
constitui uma prerrogativa pessoal que nao se confunde com o direito de crédito,
que advém da decisao da assembleia geral de distribui-lo. H& que se manter per-
feitamente distinto o direito a periddica distribui¢ao dos lucros do direito aos divi-
dendos ja deliberados. O direito ao dividendo é um direito expectativo ao lucro, em
havendo resultados positivos ao cabo do exercicio, refletidos nas demonstracgoes
financeiras, e aprovada pela assembleia geral a proposta da administracdo sobre a
destinacao a ser dada ao respectivo lucro liquido, deixa de haver direito expectati-
vo para nascer o direito expectado ao dividendo.

Dessa forma, apds a deliberagdo aprovando a distribuicdo dos lucros para
os sbcios/acionistas, tal obrigacao de distribuicao para os sécios passa a ser
denominada “lucro ou dividendo”.

35. CARVALHOSA, Modesto. Comentdrios a Lei das Sociedades Anénimas. 3. ed. Sao Paulo: Saraiva,
2003. V. 2, . 341.

36. LEAES, Luiz Gastdo Paes de Barros. Comentdrios a Lei das Sociedades Anénimas. Sao Paulo:
Saraiva, 1980. p. 218.
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Destarte, observamos que o conceito de dividendo estd intrinsecamente re-
lacionado com o conceito de lucro, de forma que Modesto Carvalhosa®” assim
define dividendo:

Dentro da sistematica da Lei n. 6.404, de 1976, dividendo é o montante do lucro
que se divide pelo nimero de acdes. E a parcela do lucro relativa a cada aco. E o
rendimento da acgao.

E interessante que a prépria Contabilidade distingue a figura do lucro ou
dividendo pago ou creditado da figura do “resultado por agao”, que representa
uma mera nocao ideal do resultado de uma entidade dividido pelo nimero de
acoes/quotas, sem que isso implique que aquele montante seja exigivel pelo
beneficidrio (com excegao, por ébvio, do dividendo minimo obrigatdrio).

Nesse sentido, a légica do direito aos lucros/dividendos se aplica também
ao direito aos juros sobre capital préprio. Antes da deliberacao e aprovagao, ha
mero direito expectativo ao lucro, de modo que, somente com a aprovagao da
proposta da administracao sobre a distribui¢ao de juros sobre o capital préprio,
é que se deixa de haver direito expectativo para nascer o direito expectado aos
juros sobre o capital préprio.

Também nao me parece que uma eventual alteracdao no quadro de sécios ou
acionistas entre o periodo em que se pagam ou creditam os juros e o periodo
sobre o qual se aplicou a TJLP sobre o respectivo patriménio liquido tenha o
condao de desnaturar o pagamento acumulado de juros sobre o capital préprio.

A auséncia de distribuicao de lucros ou juros sobre o capital préprio quando
houver base contdbil para tanto geralmente impactarda em um aumento no prego
da acao, em se tratando de uma companhia aberta. Como consequéncia, se um
determinado acionista alienou a acdo antes de tal distribuicao, é possivel que o
preco da agao estivesse mais alto do que estaria apds a distribuicao do resultado.

Além dessa premissa, cumpre destacar que nao é papel do Direito Tribu-
tario proteger o direito dos acionistas nao controladores, cabendo tal tarefa
exclusivamente ao Direito Societario. Diante da inexisténcia de previsao legal
de cunho societario proibindo tal tipo situacao (ou ao menos garantindo que

37. CARVALHOSA, Modesto. Comentdrios a Lei das Sociedades Anénimas. 3. ed. Sao Paulo: Saraiva,
2003.V.3.
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os juros deveriam ser destinados aos antigos acionistas), nao cabe ao Direito
Tributario impor uma tributacdo mais alta de lucro meramente nominal.

No caso concreto, inclusive, ndo houve alteracao do quadro dos quotistas
no periodo em que se discute o pagamento acumulado de juros sobre o capital
proéprio.

Em resumo, por meio de uma interpretacao contabil e societaria do art. 92
da Lei n. 9.249/1995, ndao ha como admitir o registro como despesa financeira,
e, inexistindo despesa financeira, nao hd que se falar em observancia do regi-
me de competéncia. Ainda que o contribuinte tivesse registrado como despesa
financeira, erroneamente do ponto de vista conceitual (ainda que induzido por
atos infralegais e obrigacdes acessérias da Receita Federal), nao ha como apli-
car a norma contabil que pressupde o regime de competéncia e nao aplicar as
normas contdbeis que preveem que JCP nado sao despesa, sob risco de que nao
haja uma interpretacao sistematica.

Por fim, cumpre notar que pouco importa a forma como se da o registro
contabil dos juros sobre o capital préprio para quem os recebe. O fato de os
JCP serem registrados como receita financeira por quem os recebe ndo implica
que seja uma despesa financeira para quem paga ou credita JCP. Vale lembrar
que o fato de os lucros ou dividendos serem registrados como receita no re-
sultado do exercicio de seus beneficidrios em alguns casos (quando o investi-
mento € avaliado pelo método do custo, uma vez que quando o investimento
é avaliado pelo método de equivaléncia patrimonial, o registro dos dividendos
distribuidos se da por meio da diminuicao da conta de investimentos no Ativo
em contrapartida ao recebimento dos recursos na conta bancéria) nao faz com
que os lucros ou dividendos sejam despesas para quem os paga ou credita.

Em resumo, nao ha que se falar em regime de competéncia para a apropria-
cao de um passivo de Juros sobre o Capital Préprio a Pagar, de forma que tal obri-
gacao somente surge com a deliberagao e aprovagao dos sécios ou acionistas.

6 CONCLUSOES

Ao longo deste artigo, foi possivel observar as principais normas atinentes
ao regime juridico dos juros sobre o capital préprio, sendo que foram explici-
tadas algumas justificativas para que tal instituto ndo venha a ser utilizado em
um determinado ano por uma pessoa juridica.
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Resta saber se essa pessoa juridica poderia pagar JCP de forma acumulada
em periodos posteriores.

A partir da analise do dispositivo legal que trata dos JCP, da exposicao de
motivos da Lei n. 9.249/1995, das normas contdbeis vigentes e da doutrina —
contabil, societdria e tributdria —, entendemos que hd possibilidade de paga-
mento acumulado de JCP relativos a periodos anteriores em que ndo houve
deducao de tal instituto.

Em primeiro lugar, inexiste vedagao legal para o pagamento dos JCP retros-
pectivos, de forma que esta € a conclusao a ser tomada por meio de uma inter-
pretacdo literal da norma.

Ademais, conforme uma interpretacgao teleolégica de que a Lei n. 9.249/1995
instituiu os JCP como forma de mitigar os efeitos da extin¢ao da corre¢cao mone-
taria de demonstracoes financeiras, temos que a impossibilidade de pagamen-
to acumulado de JCP faria com que fossem tributados lucros nominais corres-
pondentes tao somente a recomposicao do poder de compra da moeda, o que
pode ser observado, inclusive de uma forma empirica, por meio da comparacgao
dainflagao acumulada com a TJLP.

Com relagao ao argumento de que o pagamento de JCP deveria seguir
o regime de competéncia, é importante notar que remuneracoes aos sécios
ou acionistas nao sao despesas para fins contabeis, conforme preceituam o
CPC 0o e aICPC 08, de forma que a prépria legislagao tributaria permite que
a deducao de pagamento de JCP seja feita por meio de uma exclusao no Lalur.
Assim sendo, como ndo se trata de despesa para fins contabeis, ndo ha que se
falar em observancia do regime de competéncia.

E, ainda que fosse uma despesa, o registro do passivo de JCP somente surgiria
apds a deliberacdo e aprovacao dos sécios ou acionistas, nao havendo qualquer
obrigacao de registro pela pessoa juridica em virtude do decorrer do tempo.

Diante de todo o exposto, o pagamento acumulado de JCP é vidvel juridica-
mente por diferentes 6ticas de interpretagao, tanto juridicas quanto contédbeis.
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