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RESUMO: Este trabalho traz comentarios tributarios ao Pronunciamento Técnico CPC 03 (R2),
que trata da demonstracéo dos fluxos de caixa (DFC).

PALAVRAS-CHAVE: Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC). Normas contébeis. Demonstracao
dos fluxos de caixa.

1 INTRODUCAO

Ademonstracédo dos fluxos de caixa - DFC - ¢ um relatdrio contabil importante
para integrar e complementar as informacdes apresentadas na demonstracdo do
resultado do exercicio - DRE. Embora a antiga DOAR trouxesse mais detalhes do
que a atual DFC, esta nova demonstracdo é de leitura mais simples e, portanto,
de aplicagcdo imediata na analise tributaria das demonstracoes financeiras. Essa
aplicacdo acontece, especialmente, quando, como mencionado, ha integracdo
dos dados da DFC com os dados da DRE.
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2 RetacAo ENTRE DFC e DemonsTRACAO DO REsuLTADO DO ExERcicio —
DRE

Relembrando, a demonstracdo do resultado do exercicio - DRE - € o
relatorio referente as receitas, aos custos e as despesas da empresa, dentro
de um determinado periodo. Trata-se, assim, da divulgacdo de informacdes
econdmico-financeiras de maneira dindmica, retratando a evolucdo dos
negocios desenvolvidos pela empresa. A DRE, como é sabido, adota, como
regra geral, o regime de competéncia das transacdes, isto €, as informacdes
econdmico-financeiras das empresas pertinentes a sua movimentacéo (receitas,
custos e despesas) sdo registradas tdo logo o negdcio juridico esteja consumado,
entendida essa consumagdo como o cumprimento de todas as prestacdes
envolvidas: por exemplo, uma relacao juridica de compra e venda estara consu-
mada quando o vendedor entregar o bem e o comprador pagar ou se compro-
meter a pagar o preco - esse compromisso pode se dar pela assinatura de dupli-
cata, nota promissoria, cheque pré-datado ou qualquer outro titulo de crédito.

A DRE, em razédo da adoc¢do do regime de competéncia, registra a evolugao
positiva (lucro) ou negativa (prejuizo) das operagdes da empresa em um determi-
nado periodo sem considerar o seu efetivo impacto financeiro; isto €, sem apre-
sentar a movimentacéo do caixa (ingresso e saida de moeda). Em decorréncia, o
saldo final demonstrado na DRE (lucro ou prejuizo) em nada interfere na capa-
cidade de pagamento da empresa: € possivel que a empresa, mesmo registrando
lucro no exercicio financeiro considerado, ndo disponha de caixa para honrar
seus compromissos financeiros; por outro lado, também € possivel que a cons-
tatacdo de prejuizo da empresa ndo implique, necessaria e automaticamente, a
sua impontualidade no pagamento das suas dividas. Entdo, para complementar
as informacdes da DRE, a legislacdo societaria, agora, determina a elaboracéo da
demonstracdo dos fluxos de caixa.

3 REPERCUSSOES TRIBUTARIAS NA DFC

A distincéo entre resultado (lucro ou prejuizo) e caixa tem repercussio em
diversas situacgées, inclusive tributdrias. Atente-se para o sequinte exemplo: de-
terminada empresa, num certo periodo, registrou lucro significativo, porém, para
isso, foi necessario reinvestir parcela consideravel dos ingressos de recursos em
maquinas e equipamentos; com isso, conquanto tenha apurado lucro no periodo,
essa empresa ndo tem dinheiro disponivel para distribuir o referido lucro aos so-
cios. De um lado, do ponto de vista societario, a deliberacdo sobre a distribuicdo
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de lucros esta inviabilizada, por falta de caixa; por outro, se algum valor fora
transferido aos sdcios, durante o periodo, a titulo de antecipagdo de dividen-
dos, tal transferéncia ndo podera ser suportada sob essa rubrica (distribuicdo
de lucros e dividendos), o que compromete, em decorréncia, o aproveitamento
da isencao de imposto sobre a renda que a lei concede aos lucros recebidos -
alguma outra justificativa devera ser encontrada para suportar a mencionada
transferéncia (pro labore, empréstimo etc.).

Situagdo inversa também pode ocorrer. No final do periodo, por exemplo,
acionistas minoritarios, na assembleia ordinaria de aprovagao das contas, verifi-
cam que a companhia esta com bastante dinheiro em caixa, €, com 0 argumento
de que ha disponibilidade de recursos, solicitam a distribuicdo de dividendos
minimos obrigatérios; porém, sem atentar para o resultado do periodo. Dian-
te do equivoco, os administradores informam que, embora tenha havido, nesse
mesmo periodo, volume significativo de vendas, a companhia foi obrigada a re-
duzir seus precos: assim, de um lado, houve, efetivamente, ingresso de recursos
financeiros em caixa (receita de vendas), no entanto, de outro, ndo se verificou
lucro no periodo (preco abaixo ou muito proximo do custo).

Para harmonizar essas informacdes (resultado e caixa), as empresas, a partir
da Lei n. 11.638, de 2007, divulgam, juntamente com a DRE (regime de compe-
téncia), a demonstragdo dos fluxos de caixa (regime de caixa), com a disciplina
juscontabil dada pelo Pronunciamento Técnico CPC 03 (R2) - Demonstracéo dos
Fluxos de Caixa. As informacdes constantes nessas demonstragcées devem ser in-
tegradas, com o intuito de permitir uma melhor analise das situacées econdémica
e financeira da empresa. Vem, portanto, a exigéncia de a DFC suprir uma lacuna
de informacao contabil que existia.

0O fluxo de caixa pode ser demonstrado de duas maneiras, quais sejam, pelo
método direto e pelo método indireto. Pelo primeiro método, sdo considera-
das somente as operacdes que resultaram em ingresso ou saida de recursos
financeiros do caixa, tais como: pagamento de venda a vista, recebimento de
duplicata, recebimento da venda de ativo imobilizado, pagamento de despesas,
aquisicdo de matéria-prima, aquisicdo de participacdo societdria. Se essas ope-
racoes implicam movimentagdo no caixa, ndo necessariamente tém impacto no
resultado (lucro ou prejuizo) da empresa.

No sentido da ultima afirmacdo acima, note-se o que acontece com as vendas
em uma empresa comercial:

® venda a vista: receita no resultado e ingresso no caixa;
® venda a prazo: receita no resultado, mas sem ingresso no caixa;
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e recebimento de duplicata: sem registro no resultado, mas com ingresso
no caixa;

e inadimpléncia: possivel reflexo no resultado (baixa do titulo ou consti-
tuigdo de provisdo para devedores duvidosos) mas sem interferéncia no
caixa.

Ja o método indireto apresenta uma integracdo automatica com a DRE, pois
parte do resultado do periodo (lucro ou prejuizo) e faz ajustes a ele, retirando
as operacdes que ndo ocasionaram efetivos ingresso ou saida de recursos. Por
esse método, o resultado do exercicio € ajustado, por exemplo, por duplicatas
a receber (receita que ndo representa ingresso de caixa), pagamento de parcela
do valor principal de empréstimo (saida de caixa que ndo implica redugdo no
resultado'), importacéo (que ¢ aquisicdo de bens a prazo), depreciacdo (despesa
meramente contabil, sem reflexo no caixa). Assim, no inicio da DFC elaborada
com base no método indireto, ter-se-ia o resultado do periodo (lucro ou prejuizo),
exatamente como apresentado na DRE; e no final, o saldo existente no caixa.

Em razéo da integracdo que promove com a DRE, a demonstracéo dos fluxos
de caixa € um valioso instrumento para a analise tributaria de balanco, ja que,
daintegracdo dessas duas demonstragdes, podem-se verificar diversas situacoes
relacionadas a apuracdo dos tributos. Sdo apresentadas abaixo algumas dessas
situacoes:

® significativo valor de duplicatas a receber e baixo saldo em caixa: pode
indicar ocorréncia de inadimpléncia; nesse caso, de acordo com a legis-
lacdo tributaria, ao menos parte dos titulos pode representar reducao do
IRPJ e da CSLL, em razéo da baixa diretamente a conta de resultado ou
da constituicdo de provisdo para devedores duvidosos;

e significativo valor de titulos a receber de 6rgdo governamental e baixo
saldo em caixa: caso semelhante ao anterior, mas especifico para o for-
necimento de bens e servicos ao Poder Publico; aqui, o tratamento tri-
butario € diferente: permite-se a adocdo do regime de caixa na apuragao
dos tributos sobre a receita e o lucro;

e ajuste na DRE das variaces monetdrias em razdo do cdmbio (registro
meramente contabil, verificando-se o impacto no caixa somente na li-
quidagdo da operacéo internacional): a comprovagio de que operagdes
internacionais foram realizadas ressalta a atencdo que deve ser dada ao

1. Com relacdo aos empreéstimos, tanto passivos (tomados) quanto ativos (concedidos), somente
ha impacto no resultado dos juros.
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tratamento tributario das importacées e das exportacées (especialmente
no que concerne aos incentivos fiscais);

® elevada movimentacdo em caixa sem o correspondente reflexo no resul-
tado: situacao tipica de operagdes que implicam a utilizacdo de recursos
de terceiros, de maneira antecipada ou reembolsada; indicacdo de que
pode ser interessante a alteracdo da estrutura contratual do negocio
realizado pela empresa;

® tributos a pagar sem saida de caixa: essa situacao, se ocorrida dentro
da normalidade do recolhimento dos tributos, pode indicar a existéncia
de significativo saldo credor de tributos, necessitando, eventualmente,
da adogdo de procedimentos para o seu aproveitamento (declaracéo de
compensacdo, pedido de restitui¢do, dentre outros).

Note-se que, embora a demonstracdo dos fluxos de caixa nédo esteja direta-
mente relacionada as questdes tributarias das pessoas juridicas, ela pode ser um
excelente instrumento para a gestdo dos tributos e das estruturas contratuais
com vistas a reducdo da carga tributdria. Assim, em que pese a liberacdo da
exigéncia de sua elaboracdo e publicagdo feita pela redacdo do incluido § 6°
do artigo 176 da Lei n. 6.404, de 1976, a sua confecgdo € conveniente para fins
gerenciais, inclusive no que diz respeito ao cumprimento da legislagao tributaria.
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