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RESUMO: O artigo apresenta uma selecdo de referéncias relevantes sobre direito tributario, fi-
nancas corporativas, reorganizacoes societarias e aspectos da tributagao internacional, incluindo
obras de autores renomados, como Luis Eduardo Schoueri, Alberto Xavier e Ramon Tomazela San-
tos, além de estudos sobre o &gio, subcapitalizacdo e acordos de dupla tributagdo. A compilagdo
abrange conceitos fundamentais para a compreensdo das praticas contabeis e fiscais no Brasil,
com destaque para temas como holding companies, impactos tributérios e legislacdo especifica.
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ABROAD WITHOUT THE OCCURRENCE OF A CRITICAL EVENT: AN EXAMINATION IN
LIGHT oF Law 12.973/2014

CONTENTS: 1 Introduction 2 Concept of goodwill 3 Goodwill and the constitutional principle of
net income 4 Deduction of goodwill in the acquisition of foreign investment 5 Goodwill in the
acquisition of foreign investment and double taxation agreements 6 On the negative function of
double taxation agreements 7 Article 23, sole paragraph, of Decree-Law 1,598 8 Conclusion 9
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ABSTRACT: This article presents a selection of relevant references on tax law, corporate finance,
corporate reorganizations, and aspects of international taxation, including works by renowned
authors such as Luis Eduardo Schoueri, Alberto Xavier, and Ramon Tomazela Santos, as well as
studies on goodwill, thin capitalization, and double taxation agreements. The compilation covers
fundamental concepts for understanding accounting and tax practices in Brazil, highlighting to-
pics such as holding companies, tax impacts, and specific legislation.
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1 INTRODUCAO

0 presente estudo tem por objetivo examinar os fundamentos juridicos para
a dedutibilidade do dgio na aquisi¢do de participacdes societarias no exterior,
mesmo sem que ocorra o evento critico de incorporacéo, fusio ou ciséo.

Para tanto, analisaremos, nas Secdes 2 e 3, a natureza juridica do &gio,
seu tratamento contabil e fiscal e os fundamentos teoricos que justificam a
sua deducéao.

Na Secdo 4, examinaremos especificamente os fundamentos que amparam
a deducao do agio na aquisicdo de investimentos no exterior, mesmo que ndo
ocorra o0 "evento critico” de incorporacéo, fusdo ou cisdo. Na Secdo 5, analisare-
mos a interacdo entre a dedugao do dgio e os acordos de bitributacdo celebrados
pelo Brasil.

Na Secdo 6, por sua vez, abordaremos a chamada “funcdo negativa" dos
acordos de bitributacdo, examinando-se a tese sequndo a qual esses instrumen-
tos ndo podem criar obrigacdes tributarias nem restringir direitos assegurados
pela legislacdo interna.

Por fim, na Secéo 7, verificaremos o alcance do paragrafo Unico do art. 23
do Decreto-lei 1.598/1977, com o objetivo de discutir se esse dispositivo efetiva-
mente impede a deducdo do dgio na aquisi¢do de investimentos no exterior ou
se seu campo de aplicacdo se limita a neutralizacdo dos efeitos do método de
equivaléncia patrimonial.
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2 CoNCEITo DE AGIO

0O &gio corresponde a diferenca positiva entre o custo de aquisicao do in-
vestimento em sociedade controlada ou coligada e o valor do seu patriménio
liquido, na data da aquisicdo.

Para facilitar a compreenséo, imagine que a Empresa "X" detém valor de
patrimonio liquido de R$ 2.000.000,00. Ha laudo, porém, que apurou o valor
justo dos seus ativos e passivos por R$ 1.000.000,00. A Empresa "Y", por sua
vez, adquire essa empresa por R$ 4.000.000,00. Nesse caso, "Y" pagou agio de
R$ 1.000.000,00.

Paga-se mais pelo valor do patrimonio liquido do investimento porque nem
todos os ativos estdo registrados no balanco. Conforme ensina Bulhdes Pedrei-
ra', dgio corresponde ao direito de a investidora receber os valores que ndo estéo
registrados na escrituracao da controlada ou da coligada.

Caso classico foi a compra do Banespa pelo Santander, em 2000. Nessa oca-
sido, o banco espanhol despendeu R$ 7,5 bilhdes para a aquisicdo do controle
acionario do banco paulista, com agio de 281% sobre o pre¢o minimo de R$ 1,85
bilhdo fixado pelo Banco Central para a parcela leiloada.

Essa transacéo foi considerada a "maior [...] ja paga em uma privatizacio no
Brasil"2. O fundamento para o pagamento a maior, a época, foi de que o banco
necessitava dessa fatia de mercado para atuar de forma escalonada no Brasil, e,
assim, aproveitar a cartela de clientes, agéncias e outros ativos do banco brasi-
leiro para a sua expansao pelo pais.

0 4gio consiste, entdo, na parcela do custo de aquisicdo do investimento em
controlada ou coligada que excede o valor de patrimonio liquido contabil e o
valor justo de ativos e passivos da sociedade investida.

Na pratica, a investidora desdobra o custo do investimento entre agio, mais-
-valia e patriménio liquido, e os resultados (rentabilidade futura) da investida
refletem no seu balanco pelo método de equivaléncia patrimonial.

A equivaléncia patrimonial, porém, é fiscalmente neutra para a investidora
(DL n. 1.598, art. 23), de modo que a amortizacdo do agio, por si s6, ndo resulta
em qualquer efeito fiscal.

1. PEDREIRA, José Luiz Bulhées. Finangas e demonstracgées financeiras da companhia. Rio de
Janeiro: Forense, 1989.

2. SANTOS, Chico; CLEMENTE, Isabel. Santander surpreende e leva o Banespa na privatizacdo
mais cara da historia. Folha de S. Paulo, Sio Paulo, 21 nov. 2000. Disponivel em: https://
www 1.folha.uol.com.br/fsp/dinheiro/fi2111200002.htm. Acesso em: 11 mar. 2024.
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Conforme ensina Luis Eduardo Schoueri®, o 4gio pago pela investidora na
aquisicao de participacdo societdria € justamente a despesa correspondente ao
resultado de equivaléncia patrimonial. Assim como a despesa operacional con-
tribuiu para o resultado auferido no futuro, também o agio contribuiu para a
aquisicdo do investimento que gerou resultados.

Para o referido professor*, no encontro de contas anteriormente proposto, de-
veriam ser confrontadas as despesas com a amortizacao do dgio e o resultado da
equivaléncia patrimonial. Nada obstante, a receita que corresponde ao agio (i.e, 0
resultado da equivaléncia patrimonial) ndo é tributada na investidora.

Caso a investidora decida incorporar o investimento, havera o encontro de
contas entre a rentabilidade futura da investida e o custo incorrido pela investi-
dora, sendo que a partir dai - e somente a partir dai - 0 dgio podera ser deduzido
para fins fiscais.

Nesse momento, os lucros referentes as operacoes da investida serao tribu-
tados, sendo certo que, para neutralizar a tributacdo desse resultado positivo (eis
que ela ndo incorre em ganho algum, pois ja pagou pela investida), a investidora
devera deduzir o valor que pagou para adquirir a investida (dedugdo do dgio).

Ha quem encontre fundamento para a deducdo do agio com base em outros
argumentos. Jodo Francisco Bianco® defende que o fundamento para a deducéo
do agio ¢ a perda de capital que ocorre no momento em que a participacédo so-
cietaria € extinta com o evento critico de incorporagdo, fuséo ou cisdo.

Para o referido autor®, o legislador tributario, ao prever que o valor do dgio
deve ser deduzido para fins fiscais & razdo de 1/60 para cada més do periodo de
apuracao, apenas diferiu a dedutibilidade do custo de aquisicdo desse ativo, que
seria naturalmente dedutivel no momento do proprio evento societario.

Do mesmo modo, Ramon Tomazela’ defende que a lei tributaria, ao alocar
temporalmente o aproveitamento fiscal do &gio e da mais-valia de ativos,

3. SCHOUERI, Luis Eduardo. Agio em reorganizagdes societarias (aspectos tributarios). Sdo
Paulo: Dialética, 2012. p. 62.

4. SCHOUERI, Luis Eduardo. Agio em reorganizagdes societarias (aspectos tributarios). Sdo
Paulo: Dialética, 2012. p. 62.

5. BIANCO, Jodo Francisco. Ainda o dgio pago na aquisicdo de investimento. In: SILVA, Fabio
Pereira da; MURCIA, Fernando Dal-Ri; VETTORI, Gustavo Goncalves; PINTO, Alexandre Evaristo
(org.). Controvérsias juridico-contabeis. Sdo Paulo: Atlas, 2020. p. 213.

6. BIANCO, Jodo Francisco. Ainda o dgio pago na aquisicdo de investimento. In: SILVA, Fabio
Pereira da; MURCIA, Fernando Dal-Ri; VETTORI, Gustavo Goncalves; PINTO, Alexandre Evaristo
(org.). Controvérsias juridico-contabeis. Sdo Paulo: Atlas, 2020. p. 213.

7. SANTOS, Ramon Tomazela. Agio na lei 12.973/2014: aspectos tributdrios e contdbeis. Sdo
Paulo: Thomson Reuters Brasil, 2020. p. 180.
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apenas diferiu 0 momento da deducéo do respectivo custo de aquisi¢do (agio),
que aconteceria na baixa do investimento.

Em resumo, os referidos autores adotam a posicéo de que, com o evento
critico (incorporagéo, fusdo ou cisdo), ha uma perda de capital, tendo em vista
que a investidora detinha um ativo (4gio rentabilidade) que, com a ocorréncia
desse evento, ja ndo existira mais.

Nédo entendemos dessa forma. Na incorporagdo da investida pela investi-
dora ha, regra geral, apenas uma realocacdo das contas contabeis: o agio an-
teriormente registrado na conta de investimento (junto com PL e mais-valia)
passara a ser registrado como intangivel com o evento critico de fusao, cisdo
ou incorporacao.

Nao ha, na nossa visdo, perda de capital alguma, exceto nas situacdes em
que 0 agio € baixado apds a operacao de incorporagao reversa. Nesse caso, resta
apenas um ativo fiscal diferido na empresa que resulta dessa incorporagao.

0 art. 21 da Resolucdo 4.817/20208, por exemplo, que trata dos critérios para
a mensuragdo e o reconhecimento contabeis de investimentos em coligadas,
controladas e controladas em conjunto mantidos por instituicées financeiras e
demais instituicées autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, dispde
que o valor referente ao agio deve ser baixado na incorporacgao reversa.

Nesse caso, se o registro dessa perda de capital ocorrer em resultado (muitas
vezes 0 registro ocorre em PL), pode haver argumento para a dedugéo do agio
com base nesse ponto trazido por Jodo Francisco Bianco e Ramon Tomazela.

De qualquer modo, preferimos o fundamento de que a deducéo do &gio bus-
ca evitar que a empresa pague imposto de renda sobre valores que nao lhe trou-
xeram qualquer acréscimo patrimonial, ja que a adquirente efetivamente pagou
pelos lucros futuros da investida.

A questéo que envolve a dedutibilidade dos custos com a aquisicdo de ativos
(em geral) é intricada, e merece algumas consideracées. Dizemos que é intricada
porque, a nosso ver, é necessario entender a caracteristica dos ativos adquiridos
pela pessoa juridica. S6 entdo se podera concluir se o custo incorrido deve ou
nédo ser dedutivel periodicamente, ou se o legislador deve apenas permitir que
0 contribuinte considere o custo de aquisicdo como pardmetro do ganho (ou
perda) de capital apurado na data de alienacdo do bem.

8. BANCO CENTRAL DO BRASIL. Conselho Monetdrio Nacional. Resolucdo n. 4.817, de 29 de
maio de 2020. Dispoe sobre os critérios para mensuracdo e reconhecimento contabeis de in-
vestimentos em coligadas, controladas e controladas em conjunto mantidos por instituicoes
financeiras e demais institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil. Didrio
Oficial da Unido: secéo 1, Brasilia, DF, n. 104, p. 25-27, 6 jun. 2020.
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N&o € necessario que o custo de aquisicdo de um terreno seja dedutivel ao
longo do tempo (veja-se, ademais, que os terrenos também ndo estdo sujeitos a
depreciagdo contabil®). Isso se deve ao fato de que, além de ter vida util ilimitada
(salvo algumas excegdes, como pedreiras e locais usados como aterro), o valor
desse ativo tende a aumentar. Ndo € por outra razdo que as regras contabeis
permitem que em situacdes especificas (como no caso de o terreno ser classifi-
cado como propriedade para investimento'®) as empresas possam avaliar esses
imoveis pelo valor justo.

Esse método de avaliacdo permite que tais empresas apresentem aos usuarios
da demonstracdo contabil (sobretudo investidores) um balango mais encorpado,
com a real indicacao do valor de cada uma dessas propriedades no seu ativo.

Sendo assim, ndo faz sentido que os terrenos sejam depreciados ao longo do
tempo (estdo apenas sujeitos ao teste de impairment) - conforme prevé, alis,
o inciso | do paragrafo Unico do art. 122 da Instrucdo Normativa 1.700/2017 (IN
1.700/2017)"" -, nem que o custo de aquisi¢do seja deduzido periodicamente. No
futuro, caso o contribuinte venda o terreno por montante abaixo do seu valor
contabil, ai sim havera uma perda de capital, dedutivel da apuracéo do lucro real
e da base de calculo da CSL.

0 mesmo ocorre com uma obra de arte, por exemplo, que também néo esta
sujeita a depreciacéo (art. 122, paragrafo tnico, Ill, da IN 1.700/2017").

Em relagdo a outros ativos, porém, o custo incorrido pelo contribuinte para
aquisicdo deve ser periodicamente dedutivel da apuracao do lucro real, porque
ha um desgaste (ou uma perda) natural e periddico desse bem (o reconhecimen-
to desse ativo, porém, pode ser desnecessario, COmo ocorre nos casos em que a

9. Item 58 do CPC 27: "Terrenos e edificios sdo ativos separaveis e sdo contabilizados separa-
damente, mesmo quando sejam adquiridos conjuntamente. Com algumas excecdes, como as
pedreiras e os locais usados como aterro, os terrenos tém vida util ilimitada e, portanto, ndo
sdo depreciados” (COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS. Pronunciamento CPC 27 -
Ativo Imobilizado. Aprovacdo: 26 jun. 2009. Divulgacéo: 31 jul. 2009).

10. De acordo com o item 5 do CPC 28, "propriedade para investimento € a propriedade (terreno
ou edificio - ou parte de edificio - ou ambos) mantida (pelo proprietario ou pelo arrendatério
em arrendamento financeiro) para auferir aluguel ou para valorizacdo do capital ou para
ambas" (COMITE DE PRONUNCIAMENTOS CONTABEIS. Pronunciamento CPC 28 - Propriedade
para Investimento. Aprovacéo: 26 jun. 2009. Divulgagdo: 31 jul. 2009).

11. Art. 122, pardgrafo Unico, |: "Ndo serd admitida quota de depreciagdo referente a: | - terrenos,
salvo em relacdo aos melhoramentos ou construcdes” (BRASIL. Secretaria da Receita Federal
do Brasil. Instrucdo Normativa n. 1.700, de 14 de marco de 2017. Diadrio Oficial da Unido:
secdo 1, Brasilia, DF, n. 52, p. 23, 16 mar. 2017).

12. Art. 122, paragrafo Unico, Ill: "Ndo sera admitida quota de depreciacéo referente a: [..] Ill -
bens que normalmente aumentam de valor com o tempo, como obras de arte ou antiguida-
des" (BRASIL. Secretaria da Receita Federal do Brasil. Instrugdo Normativa n. 1.700, de 14 de
margo de 2017. Diario Oficial da Unido: segéo 1, Brasilia, DF, n. 52, p. 23, 16 mar. 2017).
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vida util do bem ndo ultrapassa o periodo de um ano ou o valor unitario ndo seja
superior a uma importancia considerada irrelevante™ para justificar custosos
controles no ativo™).

Sendo assim, seria inconstitucional, a nosso ver, eventual lei no sentido de
que essa deducdo somente poderia ocorrer no momento em que houver uma
alienagdo (mesmo porque essa alienagio pode nem sequer ocorrer).

Imagine o leitor que o legislador tributario determine que a depreciacdo
contabil de uma maquina seja reconhecida como despesa fiscal na data da sua
alienagdo, como perda de capital (diferenga entre o custo de aquisicéo e o valor
de venda). Por 0bvio, essa regra seria declarada inconstitucional, ja que a referida
venda poderia nem sequer ocorrer. Na verdade, € até provavel que a maquina se
torne obsoleta e nao seja alienada.

Ainda em relacdo a esse ponto, também ndo faria sentido esperar a baixa
desse bem para que o contribuinte pudesse reconhecer a despesa fiscal. Mesmo
porque ele poderia encerrar o seu negocio antes da ocorréncia desse evento.

Sendo assim, entendemos que, ao contrario de um terreno, em que o “nor-
mal" é que o bem se valorize, a maior parte dos ativos tende a sofrer depreciacdo
ou amortizacdo contabil, que deve ser dedutivel da apuragéo do lucro real (como
de fato €), caso intrinsecamente relacionada com a producéo ou comercializagio
de bens e servicos'.

Por fim, conforme ja pontuamos, por tras da dedugéo periddica do agio (a
razdo de 1/60) ha outro fundamento - distinto, diga-se de passagem - para o
reconhecimento periodico da despesa: a necessidade de que os lucros apurados
pela investida sejam confrontados com o custo incorrido pela investidora para a
sua aquisicdo. Somente esse saldo pode ser considerado acréscimo patrimonial
tributavel pelo imposto de renda e pela contribuicdo social sobre o lucro.

Por conta disso, a nosso ver, a deducdo periodica do agio ndo configura
beneficio fiscal algum.

13. "Art. 313. O custo de aquisicdo de bens do ativo néo circulante imobilizado e intangivel ndo
poderd ser deduzido como despesa operacional. § 1° O disposto no caput ndo se aplica nas
seguintes hipdteses: | - se o bem adquirido tiver valor unitério ndo superior a R$ 1.200,00 (mil
e duzentos reais); ou Il - se o prazo de vida util do bem adquirido ndo for superior a um ano"
(BRASIL. Decreto n. 9.580, de 22 de novembro de 2018. Aprova o Regulamento do Imposto
sobre a Renda e Proventos de Qualquer Natureza. Didrio Oficial da Unido: secdo 1, Brasilia,
DF, 23 nov. 2018).

14. OLIVEIRA, Ricardo Mariz de. Fundamentos do imposto de renda. Sdo Paulo: IBDT, 2020. v.
I, p. 829.

15. Art. 83, Il (BRASIL. Secretaria da Receita Federal do Brasil. Instrucdo Normativa n. 1.700, de 14
de margo de 2017. Diario Oficial da Unido: secéo 1, Brasilia, DF, n. 52, p. 23, 16 mar. 2017).
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3 AGIO E 0 PRINCIPIO CONSTITUCIONAL DA RENDA LiQUIDA

De acordo com o inciso Il do art. 153 da Constituicdo Federal (CF)'®, a Unido
tem competéncia para instituir o imposto de renda. No entanto, ndo ha, no
texto constitucional, uma definicdo de renda propriamente dita.

Esse conceito esta atrelado ao art. 43 do Cddigo Tributario Nacional (CTN)",
que definiu "renda" a época em que a CF foi promulgada; entende-se que esse
foi o conceito idealizado pelo constituinte originario quando concedeu a Unido
a competéncia tributaria para instituir o referido tributo.

Conforme dispde o art. 43 do CTN, o fato gerador do imposto de renda é o
produto do capital, do trabalho ou da combinacdo de ambos (teoria da renda-
-produto, no inciso I) ou os proventos de qualquer natureza, assim entendidos
0s outros acréscimos patrimoniais (teoria da renda-acréscimo, no inciso Il) ndo
derivados do patrimdnio ou do esforco pessoal do seu titular'.

Em esséncia, a interpretacdo literal do art. 43 do CTN leva a concluséo de
que o imposto de renda incide sobre o acréscimo patrimonial, conforme dis-
posto no inciso II. O inciso € abrangente e estabelece que o tributo incida sobre
"todos os acréscimos patrimoniais ndo compreendidos no inciso anterior”.

Nao ¢ possivel falar em disponibilidade da renda bruta®™. Somente a ren-
da liquida € disponivel, ja diminuida dos gastos necessarios a sua percepcao.
E insuficiente pensar em renda tributavel apenas mediante a consideragdo dos
elementos positivos do patrimdnio do contribuinte.

16. "Art. 153. Compete & Unido instituir impostos sobre: [..] Il - renda e proventos de qualquer
natureza" (BRASIL. Constituicdo da Republica Federativa do Brasil de 1988. Brasilia, DF: Presi-
déncia da Republica, 1988. Disponivel em: http://www.planalto.gov.br/ccivil_03/constituicao/
constituicao.htm. Acesso em: 2 jul. 2025).

17. "Art. 43. 0 imposto, de competéncia da Unido, sobre a renda e proventos de qualquer
natureza tem como fato gerador a aquisicdo da disponibilidade econdmica ou juridica:
| - de renda, assim entendido o produto do capital, do trabalho ou da combinagado de am-
bos; Il - de proventos de qualquer natureza, assim entendidos os acréscimos patrimoniais
ndo compreendidos no inciso anterior” (BRASIL. Lei n. 5.172, de 25 de outubro de 1966.
Dispde sobre o Sistema Tributdrio Nacional e institui normas gerais de direito tributdrio
aplicaveis a Unido, Estados e Municipios. Diario Oficial da Unido: secdo 1, Brasilia, DF, p.
12451, 27 out. 1966).

18. SANTOS, Ramon Tomazela. O imposto de renda e as regras de subcapitalizagdo. Sdo Pau-
lo: Revista dos Tribunais, 2023. p. 102.

19. SCHOUERI, Luis Eduardo. Consideracées acerca da disponibilidade da renda: renda disponivel
¢ renda liquida. /In: ZILVETI, Fernando A.; FAJERSZTAIN, Bruno; SILVEIRA, Rodrigo Maito da
(coord.). Direito tributario: principio da realizacdo no imposto de renda - estudos em home-
nagem a Ricardo Mariz de Oliveira. S&o Paulo: IBDT, 2019. p. 25-26.
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Para alcancar a renda tributavel, impde-se considerar todos os ingressos e
saidas ocorridos em um determinado periodo, para que entdo se possa falar em
saldo positivo ou negativo.

O principio da renda liquida é coroldrio do principio da capacidade contribu-
tiva®, e ganha ancoragem constitucional, porque a Constituicdo o coloca como
um dos "tracos constitutivos de identidade” do conceito de renda, estremando-
-0, por exemplo, de tributos sobre a receita ou o faturamento, conforme pontua
Carlos Augusto Daniel Neto?'.

De acordo com o referido autor, a Constituicdo obsta a possibilidade de des-
naturacdo do imposto sobre a renda. Sem considerar as despesas, ele se tornaria,
na pratica, "um imposto sobre o consumo, a partir de um acimulo desarrazoado
de vedagdes ou restricdes quantitativas a deducdo de gastos que, a priori, teriam
conexao com as atividades profissionais ou pertencessem ao minimo de subsis-
téncia garantido pela ordem juridica"?.

Nao por outra razao, a legislacdo do imposto de renda das pessoas juridicas
dispds que as despesas necessarias e usuais a atividade do contribuinte devem
ser deduzidas na apuragio desse tributo®.

Os conceitos de renda e lucro estdo vinculados ao conceito de despesa. Des-
pesa e lucro mantém uma relacdo de causalidade. Nao ha como auferir renda
sem considerar as despesas incorridas pela pessoa juridica?. Para auferir lucros,
finalidade precipua de qualquer empresa, os contribuintes incorrem em inime-
ras despesas e custos necessarios a execucdo dos seus negdcios e a manutencdo
da sua fonte produtora.

20. LANG, Joachim. The influence of tax principles on the taxation of income from capital. In:
ESSERS, P. H. J.; RIJKERS, Arie (ed.). The notion of income from capital. Amsterdam: IBFD,
2005. p. 15.

21. DANIEL NETO, Carlos Augusto. A evolugédo dos critérios gerais de dedutibilidade fiscal de des-
pesas no Brasil e a concretizacdo do principio da renda liquida objetiva. Revista Direito
Tributario Atual, Sdo Paulo, ano 42, n. 57, p. 648, 2024.

22. DANIEL NETO, Carlos Augusto. A evolugédo dos critérios gerais de dedutibilidade fiscal de des-
pesas no Brasil e a concretizacdo do principio da renda liquida objetiva. Revista Direito
Tributario Atual, Sdo Paulo, ano 42, n. 57, p. 648-649, 2024.

23. Cf. art. 311 e paragrafos (BRASIL. Decreto n. 9.580, de 22 de novembro de 2018. Aprova o
Regulamento do Imposto sobre a Renda e Proventos de Qualquer Natureza. Didrio Oficial da
Unido: secdo 1, Brasilia, DF, 23 nov. 2018).

24. AVILA, Humberto. Conceito de renda e compensacio de prejuizos fiscais. Sdo Paulo:
Malheiros, 2011. p. 43.
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As despesas operacionais e necessarias a atividade da empresa e a manuten-
cdo da respectiva fonte produtora ndo devem ser computadas na apuracéao do
lucro real, conforme dispGe o art. 47 da Lei 4.506/1964%.

Sédo operacionais as despesas ndo computadas nos custos, necessarias a
atividade da empresa e a manutencio da respectiva fonte produtora. Sdo ne-
cessarias as despesas pagas ou incorridas para a realizacdo das transacdes ou
operacoes exigidas da empresa.

Caso os custos, as despesas, 0s encargos e as perdas ndo sejam dedutiveis na
determinacdo do lucro real, serdo adicionados ao lucro liquido do exercicio (DL
n. 1.598/1977, art. 6°, § 2°, "a").

0 § 20 do art. 47 da Lei 4.506/1964%° dispde que as despesas operacionais
admitidas sdo as usuais ou normais no contexto das transacées, operacdes ou
atividades da empresa. As despesas operacionais consistem, assim, em despesas
pagas ou incorridas para a consecucédo das finalidades empresariais e abrangem
os dispéndios incorridos nas atividades-meio e nas atividades-fim.

0 agio, na nossa viséo, € custo incorrido pela empresa investidora para ad-
quirir a empresa investida, que devera ser deduzido da apuracdo do IRPJ e da
CSL e considerado no custo fiscal para fins de apuracdo do ganho de capital, sob
pena de violacdo ao conceito de renda previsto no art. 43 do CTN, no inciso |lI
do art. 153 da CF, e na alinea “c" do inciso | do art. 195 da CF.

Observa-se que, no nosso entender, para o cumprimento dos dispositivos
acima citados, é fundamental que o custo incorrido, além de integrar o célculo
do ganho de capital, também possa ser deduzido periodicamente, ja que a ad-
quirente pode simplesmente nio querer vender a sua participacdo societaria.

Nesse caso, a deducéo do custo (agio) é fundamental para que os lucros
futuros néo resultem em ganho ficticio. Conforme ja dissemos, a tributagao
do ganho sem a correspondente dedugdo do custo gera resultado que néo
pode ser tributdvel pelo imposto de renda, sob pena de violagdo ao principio
da renda liquida.

Essa posicdo, repetimos, ¢ adotada por Luis Eduardo Schoueri, sequndo o
qual, “se alguém paga um preco para receber algo, ndo tem qualquer ganho.
Ha mera troca. Dai que assequrar a dedugdo do dgio, no caso, é impedir que se
ofereca a tributacdo ganho que ndo foi auferido"?.

25. BRASIL. Lei n. 4.506, de 30 de novembro de 1964. Dispde sobre a legislacdo do imposto de
renda e dd outras providéncias. Didrio Oficial da Unido: secédo 1, Brasilia, DF, 1 dez. 1964.

26. BRASIL. Lei n. 4.506, de 30 de novembro de 1964. Dispoe sobre a legislacdo do imposto de
renda e dd outras providéncias. Didrio Oficial da Unido: secéo 1, Brasilia, DF, 1 dez. 1964.

27. SCHOUERI, Luis Eduardo. Agio em reorganizagdes societarias (aspectos tributarios). Sdo
Paulo: Dialética, 2012. p. 88.
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Para o professor, uma vez passando a ser tributados os lucros que motiva-
ram o pagamento do agio, a deducdo de sua amortizagcao € medida mandataria,
para impedir que se tribute fendbmeno que ndo constitui renda?.

Da mesma forma, Gustavo Haddad e Emmanuel Garcia Abrantes?® adotam a
posicao de que a dedutibilidade dos componentes positivos do custo de aquisi-
a0 da participacéo societdria (mais-valia e goodwill) nada mais é do que o meio
para que se realize a tributagdo da renda liquida do contribuinte, ja que esses
valores, longe de representarem renda, configuram parte do capital investido
que, na realizacdo do investimento, é elemento negativo a ser confrontado com
0s ingressos positivos na afericao da renda.

As autoridades fiscais, em contrapartida, entendem que a deducdo do agio
configura beneficio fiscal. Esse entendimento tem base no marco temporal de
entrada em vigor da Lei 9.532/1997%, ou seja, em dezembro de 1997, periodo
em que houve o processo de desestatizacdo da economia brasileira conduzido
pelo entdo Presidente Fernando Henrique Cardoso, por meio da Lei 9.491/1997
(Programa Nacional de Desestatizacdo - PND?').

Para as autoridades fiscais, o Unico objetivo desse regramento foi incentivar
as aquisicdes de participacdes societarias vinculadas aos planos de privatizacdo
das empresas publicas ou de economia mista.

Na nossa opinido, como ja dito, as regras que permitem a deducdo do agio
séo tautoldgicas, ja que esse direito decorre do art. 43 do CTN e do prdprio
principio da renda liquida previsto no inciso Ill do art. 153 da CF e na alinea "¢"
do inciso | do art. 195 da CF.

Conforme salientado anteriormente, a deducéo periodica do dgio é necessa-
ria para que ndo ocorra a tributacdo sobre o lucro ficticio da investida, que ndo
configura renda alguma para a investidora, porque a “rentabilidade futura” da
adquirida ja foi paga por ela, como contrapartida de agio.

28. SCHOUERI, Luis Eduardo. Agio em reorganizagdes societarias (aspectos tributarios). Sdo
Paulo: Dialética, 2012. p. 88.

29. ABRANTES, Emmanuel Garcia; HADDAD, Gustavo Lian. Lacunas no tratamento fiscal da mais ou
menos-valia de ativos e passivos na aquisi¢do de participagdo societaria - propostas de solucéo.
In: PINTO, Alexandre Evaristo; SILVA, Fabio Pereira da; MURCIA, Fernando Dal-Ri; VETTORI, Gus-
tavo Gongalves (org.). Controvérsias juridico-contabeis. Sio Paulo: Atlas, 2020. p. 169.

30. BRASIL. Lei n. 9.532, de 10 de dezembro de 1997. Altera a legislacdo tributdria federal e da
outras providéncias. Diario Oficial da Unido: secdo 1, Brasilia, DF, 11 dez. 1997.

31. BRASIL. Lei n. 9.491, de 9 de setembro de 1997. Dispde sobre o Programa Nacional de Deses-
tatizacdo - PND e da outras providéncias. Diario Oficial da Unido: secdo 1, Brasilia, DF, 10
set. 1997.
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4 DEDU(;AO DO AGIO NA AQUISICAO DE INVESTIMENTO NO EXTERIOR

Ponto interessante diz respeito a possibilidade de dedugdo do agio nas hipo-
teses em que a empresa adquirida esta no exterior.

Como dito, para que o contribuinte deduza o dgio, ¢ necessario que ocorra
um evento critico (incorporacio, fusdo ou cisdo) por meio do qual ha o encontro
entre o custo fiscal incorrido pela investidora (goodwill) e a rentabilidade futura
da investida (materializada pelos lucros apurados em cada exercicio). O caput do
art. 22 da Lei 12.973/2014 exige que ocorra esse evento critico.

N&do obstante, caso a investida esteja localizada no exterior, esse evento
critico € desnecessario, porque os lucros apurados em 31 de dezembro de
cada ano serao tributados no Brasil, no nivel da investidora, pelas regras de
tributagdo em bases universais (TBU) previstas nos arts. 77 e seguintes da Lei
12.973/2014%,

Nesse caso, ndo é necessdria a incorporacao da empresa estrangeira para
que ocorra o referido encontro de contas. Para tanto, basta que a empresa bra-
sileira detenha o seu controle na referida data - isto é, 31 de dezembro.

Por conta disso, Luis Eduardo Schoueri®3, em livro sobre o tema, defendeu
que, nesses casos, 0 agio pode ser deduzido mesmo que ndo ocorra o evento cri-
tico. Para o autor, considerando que as regras brasileiras de tributacdo de lucros
no exterior determinam a tributagdo da renda auferida no estrangeiro, “ficam
presentes o0s requisitos l6gicos necessarios para a dedutibilidade do agio pago no
investimento no exterior: tributacdo e deducdo anulam-se”. Ele explica que, se o
lucro do exterior for imputado a investidora, mas néo for possivel a amortizacéo
do dgio correspondente, "ndo se estara tributando acréscimo patrimonial (renda
verdadeira), mas, sim, o patrimdnio da investidora"*,

Concordamos com o autor. De fato, caso o contribuinte esteja sujeito a inci-
déncia do IRPJ e da CSL sobre a rentabilidade futura da investida (lucros no ex-
terior, tributados pelas regras brasileiras de TBU) e ndo possa deduzir o dgio pago

32. "Art. 77. A parcela do ajuste do valor do investimento em controlada, direta ou indireta, do-
miciliada no exterior equivalente aos lucros por ela auferidos antes do imposto sobre a renda,
excetuando a variagdo cambial, deverd ser computada na determinacéo do lucro real e na
base de calculo da Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL da pessoa juridica con-
troladora domiciliada no Brasil, observado o disposto no art. 76" (BRASIL. Lei n. 12.973, de 13
de maio de 2014. Altera a legislacéo tributaria federal relativa ao IRPJ, a CSLL, a Contribuigéo
para o PIS/Pasep e a Cofins, e revoga o Regime Tributario de Transicdo - RTT. Diario Oficial
da Unido: secdo 1, Brasilia, DF, 14 maio 2014).

33. SCHOUERI, Luis Eduardo. Agio em reorganizagdes societarias (aspectos tributarios). Sdo
Paulo: Dialética, 2012.

34. SCHOUERI, Luis Eduardo. Agio em reorganizagdes societarias (aspectos tributarios). Sdo
Paulo: Dialética, 2012. p. 90.
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na aquisicdo do investimento, havera, inegavelmente, uma tributacdo sobre o
patriménio - fora do escopo do tributo previsto no art. 43 do CTN.

0 entrave para o contribuinte deduzir essa parcela do custo fiscal de forma
periodica € o fato de o art. 22 da Lei 12.973/2014 ser claro no sentido de que,
para a deducéo, é necessario que a pessoa juridica absorva o patrimoénio de
outra por meio de incorporagao, fusdo ou ciséo.

Na pratica, até seria possivel que a empresa brasileira incorporasse a es-
trangeira, esta se tornando uma filial sua. Nesse caso, 0s ativos e passivos da
filial seriam registrados no balango dessa empresa (brasileira). A concretizacéo
de tal operacgao, porém, dependeria da regulacdo do pais em que a investida
estivesse localizada. Definitivamente, ndo ¢ algo téo simples.

A solucéo, a nosso ver, passaria por uma declaracdo de inconstitucionali-
dade sem reducdo de texto desse dispositivo legal, de modo a interpreta-lo da
seguinte forma: apesar de néo haver inconstitucionalidade alguma ao se exigir
que, para a deducao do &gio, deve ocorrer a absorcdo do patrimonio de uma
pessoa juridica por outra por meio de incorporacdo, fusdo ou cisdo, seria in-
constitucional exigir esse requisito nas hipdteses em que a investida estivesse
localizada no exterior.

Conforme explicam Daniel Mitidiero, Luiz Guilherme Marinoni e Ingo Sar-
let*, na declaragdo de inconstitucionalidade parcial sem reducéo, ha um texto
legal que, em determinada situacdo, ¢ inegavelmente inconstitucional, embora
possa e deva ser aplicado em outras hipoteses.

Gilmar Ferreira Mendes?®, da mesma forma, destaca que, nessa modalidade,
a Suprema Corte decide que um significado normativo € inconstitucional sem
que a expressdo literal do dispositivo sofra qualquer alteracao.

Essa construgdo garantiria o respeito ao principio da renda liquida previsto
no inciso Il do art. 153 da CF c/c a alinea “"c" do inciso | do art. 195 da CFe o
art. 43 do CTN.

Contra essa posicdo, poderia haver argumento de que o principio da
renda liquida ndo restaria violado, porque o inciso Il do art. 33 ¢/c o inciso Il

35. MITIDIERO, Daniel F.; MARINONI, Luiz Guilherme B.; SARLET, Ingo W. Curso de direito cons-
titucional. 12. ed. Rio de Janeiro: Saraiva Jur, 2023. p. 574. [E-book].

36. MENDES, Gilmar Ferreira. Curso de direito constitucional. 7. ed. Sdo Paulo: Saraiva, 2012. p.
1552.
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do art. 20 do Decreto-lei 1.598/1977%-* permite que o contribuinte mantenha o
custo fiscal incorrido com a aquisicdo da participacdo societaria no exterior para
fins de apuragdo de ganho ou perda de capital em futura alienagéo.

Porém, a manutencdo do custo fiscal, por si s, ndo afasta a violagdo ao
principio da renda liquida, porque a empresa brasileira pode permanecer com a
empresa estrangeira no seu patriménio ad aeternum, sem qualquer intencao de
realizar sua venda.

Conforme pontuamos anteriormente, por tras da dedugdo periddica do agio
a razdo de 1/60, ha a necessidade de que os lucros apurados pela investida se-
jam confrontados com o custo incorrido pela investidora para a sua aquisicao.
Somente esse saldo pode ser considerado acréscimo patrimonial tributavel pelo
imposto de renda e pela contribuicdo social sobre o lucro.

Como explicar, sem afrontar o inciso Ill do art. 153 da CF, a alinea "¢" do in-
ciso | do art. 195 da CF e o art. 43 do CTN, que os lucros apurados no exterior e
tributados por meio das regras de TBU configuram acréscimo patrimonial tribu-
tavel para a empresa brasileira se essa mesma investidora ja pagou (e antecipou)
pelos referidos lucros?

Assim, mesmo que o contribuinte possa considerar como custo fiscal o0 agio
registrado na contabilidade na data de aquisicdo para fins de apuragdo do ganho
de capital na alienacéo do bem, ndo permitir a dedugdo periddica do sobrepreco
pago para a aquisicdo de participacao societaria no exterior significa, a nosso
ver, violacdo aos principios da renda liquida e da igualdade, conforme pontua-
mos linhas atras.

Isso ocorre, repita-se, porque o contribuinte que deseja manter o investi-
mento no exterior, em vez de realizar sua alienacdo, estara sujeito a tributacdo
de uma renda que ele ja pagou. Ha, inegavelmente, a incidéncia de tributo sobre
0 patrimonio.

37. "Art. 33. 0 valor contabil, para efeito de determinar o ganho ou perda de capital na alienacdo
ou liquidagéo do investimento avaliado pelo valor de patrimdnio liquido (art. 20), serd a soma
algébrica dos seguintes valores: [..] Il - de que tratam os incisos Il e Il do caput do art. 20,
ainda que tenham sido realizados na escrituragao comercial do contribuinte, conforme pre-
visto no art. 25 deste Decreto-lei” (BRASIL. Decreto-lei n. 1.598, de 26 de dezembro de 1977.
Dispde sobre o imposto de renda e proventos de qualquer natureza. Diario Oficial da Unido:
secdo 1, Brasilia, DF, 27 dez. 1977).

38. "Art. 20. O contribuinte que avaliar investimento pelo valor de patrimdnio liquido devers,
por ocasido da aquisicio da participacéo, desdobrar o custo de aquisicdo em: [..] lll - agio
por rentabilidade futura (goodwill), que corresponde a diferenca entre o custo de aquisi¢do
do investimento e o somatorio dos valores de que tratam os incisos | e Il do caput” (BRASIL.
Decreto-lei n. 1.598, de 26 de dezembro de 1977. Dispe sobre o imposto de renda e proventos
de qualquer natureza. Didrio Oficial da Unido: secéo 1, Brasilia, DF, 27 dez. 1977).
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Como atualmente a deducéo do agio é exclusivamente fiscal (essa afirmativa
¢ verdadeira para as empresas que devem adotar os pronunciamentos do IFRS,
ndo sendo correta, porém, para aquelas que adotam o CPC PME), bastaria que o
contribuinte no Brasil fizesse a exclusio periodica na Parte A do Lalur (a 1/60).

Em resumo, logo no primeiro dia do ano seguinte a operacdo societdria, o
contribuinte poderia comegar a deduzir o dgio a 1/60. Pouco importa se ha,
ou ndo, correlacdo entre os lucros tributados em 31 de dezembro de cada ano
com aquilo que o contribuinte pagou a titulo de rentabilidade futura. Veja-se
que essa mesma imprecisdo também ocorre nas hipdteses em que a investida
esta no Brasil.

Nao ¢ algo em que a fiscalizagdo deveria se imiscuir. Atualmente, somente o
agio originado em operacdes entre partes independentes ¢ fiscalmente deduti-
vel. Ha, portanto, presungdo de que a rentabilidade futura (avaliada geralmente
pelo método de fluxo de caixa descontado) existe e foi apurada pela investidora
no momento da aquisi¢ao.

A atuacéo das autoridades fiscais deve se restringir, exclusivamente, a regu-
laridade do laudo fiscal, estando a investida no exterior ou no Brasil.

Também ndo infirma a posicio aqui sustentada o fato de os lucros imputados
a empresa brasileira terem sido tributados no exterior, de modo que, enquanto o
contribuinte deduziria 0 dgio a aliquota combinada de 25%, 34%, 40% ou 45%,
a tributacao no Brasil seria reduzida em razao da necessidade de concessdo de
crédito pelos tributos incidentes sobre os lucros apurados fora do Pais. Isso por
duas razdes.

Primeiro, porque pode ocorrer de o lucro néo ser tributado no exterior, como
sucede nas aquisicOes de empresas situadas em paraisos fiscais ou em jurisdi-
coes que concedem beneficios fiscais relevantes.

Além disso, ainda que os lucros auferidos no exterior ndo sejam, em um
primeiro momento, tributados no Brasil - em razdo do crédito concedido -, a
tributacdo podera ocorrer por ocasido de sua efetiva disponibilizacdo ao sécio
brasileiro, notadamente quando distribuidos sob a forma de dividendos.

Assim, a circunstancia de, em determinado exercicio, ndo haver imposto a
recolher no Brasil ndo afasta a existéncia de potencial tributagao futura, o que
reforca a inconsisténcia de se negar, desde logo, a deducdo do dgio com o argu-
mento de neutralidade fiscal.

Por fim, qualquer que seja o nivel de tributacdo no Brasil, a ndo dedutibili-
dade do dgio implicard a tributacdo de acréscimo patrimonial inexistente, em
afronta ao conceito de renda previsto no art. 43 do CTN.
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Em relacdo a mais-valia, ha, a nosso ver, dificuldade maior para cravar a
dedutibilidade do custo amortizado referente aos itens do ativo da investida
que sdo objeto dessa valoracao, sem que ocorra a incorporacédo do investimento
no exterior. Conforme pontuamos na Secdo 2, o fundamento da deducéo de
despesas de depreciagdo, amortizacdo ou exaustdo é o desgaste (ou uma perda)
natural e periddico do bem.

0 fundamento da mais-valia, da mesma forma (afinal, a mais-valia configura
acréscimo aos ativos individualizados, que estarao sujeitos a depreciacao, amor-
tizagdo ou exaustdo), € justamente o custo incorrido pelo contribuinte para ad-
quirir bem da investida por valor maior que o registrado na sua contabilidade (da
investida), custo esse que, exceto em situagdes especificas (terrenos, por exem-
plo), sera dedutivel por meio das cotas de depreciacdo, amortizacio ou exaustio.

Apds o evento critico, as despesas até entdo controladas pela investidora na
Parte B do Lalur (e que foram adicionadas por conta do disposto no art. 25 do
Decreto-lei 1.598/1977) serdo fiscalmente dedutiveis da apuracdo do lucro real,

Também nesse momento, o custo incorrido pela investidora “se une" ao cus-
to contabil, e serd deduzido periodicamente conforme os prazos de depreciagao,
amortizacao ou exaustao.

Dessa forma, a ocorréncia do evento critico € fundamental para a deducéo
da mais-valia. Pressupde-se, nesse caso, o encontro entre o custo fiscal e o bem
objeto da mais-valia. O fundamento da deducdo é a depreciacdo, amortizacdo
ou exaustéo do ativo adquirido.

Por conta desse mesmo entendimento (de que o fundamento da deducéo
da mais-valia diz respeito ao encontro do custo incorrido com o bem objeto da
mais-valia), Luis Eduardo Schoueri e Diogo Olm Ferreira® rejeitam a possibilidade
de deducdo da mais-valia na hipdtese em que a "Empresa A", investidora, incor-
pora a “"Holding B", adquirida, a qual, por sua vez, detém participacédo societaria
na "Empresa C", que possui o ativo objeto da mais-valia.

Nesse caso, mesmo com a incorporacdo da “Holding B" pela "Empresa A",
nao é possivel deduzir a mais-valia registrada pela "Empresa A" com a aquisicdo
da Holding B, porque a mais-valia se fundamenta nos ativos da "Empresa C",
0s quais, com a mera incorporacao da "Holding B" pela "Empresa A", ainda ndo
estdo no patrimonio da "Empresa C".

39. SCHOUERI, Luis Eduardo; FERREIRA, Diogo Olm. Aquisicdo de holding company: avaliacdo de
"ativos liquidos" de controlada indireta e impactos para o aproveitamento fiscal de mais-va-
lias e de goodwill. In: SILVA, Fabio Pereira da; MURCIA, Fernando Dal-Ri; VETTORI, Gustavo
Gongalves; PINTO, Alexandre Evaristo (org.). Controvérsias juridico-contabeis. Sio Paulo:
Atlas, 2022. v. 3, p. 389-390.
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Desse modo, como o fundamento para a dedugao da mais-valia € o reconhe-
cimento das despesas de depreciacao, amortizacdo ou exaustao correspondente
ao custo incorrido pela adquirente que se “une” ao bem apds o evento critico,
nao ha, a nosso ver, fundamento valido para deduzir as parcelas de mais-valia
sem que ocorra a incorporagio da investida no exterior.

0 que pode ocorrer, é verdade, é que a investida venha a alienar o bem ob-
jeto de avaliagdo pela investidora (e registrado como mais-valia) e, com isso, 0s
lucros apurados com a venda serdo tributados no Brasil no dia 31 de dezembro
do ano respectivo (pelas regras de TBU).

Imagine-se, por exemplo, uma empresa brasileira que adquire participacdo
em empresa estrangeira, que, por sua vez, detém apenas um imovel (a ideia ndo
é discutir se 0 exemplo ¢ share ou asset deal ou se o CPC 15 seria aplicado), cujo
custo corresponde a $ 100, mas que, na verdade, vale $ 500.

Nesse caso, com a venda desse imovel por $ 500, pela empresa estrangeira,
terd ela lucro de $ 400 que, a principio (diz-se "a principio”, porque pode haver
discussoes de acordos de bitributacio, conforme se verd a seqguir), serd tributado
no Brasil no final do ano respectivo. Haverd, portanto, o encontro de contas
entre o lucro apurado pela investida (tributado pelas regras de TBU) e o custo
incorrido pela investidora no momento em que ocorrer a alienacdo desse imovel.

Se a mais-valia ndo for deduzida para fins fiscais, entdo o contribuinte no
Brasil sera tributado por um lucro que ndo auferiu, ou seja, pelo qual ele ja pagou
(no exemplo acima, $ 400) no momento em que adquiriu a investida.

Esse seria um caso especifico em que o contribuinte, para afastar a tributa-
cdo, poderia ajuizar acdo propria para contestar a regra disposta no paragrafo
unico do art. 23 do Decreto-lei 1.598/1977 (pela qual o contribuinte deve adi-
cionar a amortizagdo da mais-valia), e alegar que ndo auferiu acréscimo patri-
monial algum.

Regra geral, porém, entendemos que o custo incorrido com a mais-valia re-
ferente a investimento no exterior ndo pode ser deduzido periodicamente, a hdo
ser que ocorra o evento critico.

40. "Paragrafo Unico. Ndo serdo computadas na determinacao do lucro real as contrapartidas de ajus-
te do valor do investimento ou da reducéo dos valores de que tratam os incisos Il e lll do caput do
art. 20, derivados de investimentos em sociedades estrangeiras que ndo funcionem no Pais."
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5 AGIO NA AQUISICAO DE INVESTIMENTO NO EXTERIOR E ACORDOS DE
BITRIBUTACAO

N&o se desconhece o argumento dos contribuintes — absolutamente valido,
a nosso ver, conforme ja apontado em outras oportunidades*-*? - de que o art.
7° dos acordos de bitributagdo® (e, em algumas situagdes, o art. 23 que, em con-
junto com o art. 10, prevé o método de isencdo para aliviar a dupla tributacdo
da renda dos lucros distribuidos, como ocorre nos acordos assinados pelo Brasil
com Equador*, Espanha“ e Austria*) impede a tributacdo automatica dos lucros
apurados por empresas brasileiras por meio de pessoas juridicas no exterior.

Em uma leitura apressada, esse fundamento poderia resultar na conclusdo
de que, se o contribuinte ndo esta sujeito a tributacdo, ndo ha razdo juridica
alguma para a deducéo periodica do custo incorrido para a aquisicdo do inves-
timento no exterior.

No entanto, algumas consideracdes devem ser feitas.

Inicialmente, deve-se ter em vista que ha acordos assinados pelo Brasil que
permitem expressamente (no proprio texto ou em protocolo) a aplicagdo de re-
gras CFC ou similares voltadas a combater o diferimento dos lucros, como ocorre
com os acordos assinados pelo Brasil com os Emirados Arabes Unidos (art. 11,

41. BEZ-BATTI, Gabriel. Lei 14.754/23: inconstitucionalidades e aplicacdo dos acordos de bitri-
butacdo. In: SCHOUERI, Luis Eduardo; NETO, Luis Flavio; SILVEIRA, Rodrigo Maito da (coord.).
Anais do X Congresso Brasileiro de Direito Tributario Internacional IBDT/DEF-FDUSP:
desafios atuais da tributagdo internacional. Sdo Paulo: IBDT, 2024.

42. BEZ-BATTI, Gabriel. TBU ndo ¢ CFC. Revista Direito Tributario Atual. Sdo Paulo, n. 58, p. 186-
206, 2024.

43. "Profits of an enterprise of a Contracting State shall be taxable only in that State unless the
enterprise carries on business in the other Contracting State through a permanent establish-
ment situated therein. If the enterprise carries on business as aforesaid, the profits that are
attributable to the permanent establishment in accordance with the provisions of paragraph
2 may be taxed in that other State."

44. BRASIL. Decreto n. 95.717, de 11 de fevereiro de 1988. Promulga a Convencédo para Evitar a
Dupla Tributacéo e Prevenir a Evasdo Fiscal em Matéria de Impostos sobre a Renda entre a
Republica Federativa do Brasil e a Republica do Equador. Diario Oficial da Unido, Brasilia, DF,
12 fev. 1988.

45. BRASIL. Decreto n. 76.975, de 2 de janeiro de 1975. Promulga a Convengdo destinada a Evitar
a Dupla Tributacéo e Prevenir a Evasdo Fiscal em Matéria de Impostos sobre a Renda Brasil-
-Espanha. Diario Oficial da Unido, Brasilia, DF, 3 jan. 1975.

46. BRASIL. Decreto n. 78.107, de 22 de julho de 1976. Promulga a Convencéo para Evitar a Dupla
Tributacdo em Matéria de Impostos sobre a Renda e o Capital Brasil-Austria. Diario Oficial da
Unido, Brasilia, DF, 23 jul. 1976.
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"0", do protocolo®), México (art. 28, 3, do texto do acordo*?), Singapura (art. 11
do protocolo®), Turquia (art. 6° do protocolo®), Uruguai (art. 6° do protocolo®) e
Venezuela (art. 49, "d", do protocolo®?).

Nesses casos, o art. 7° desses acordos de bitributacdo nao impede a tributa-
cdo automatica aplicada pela legislacao brasileira.

Ha ainda acordos mais recentes que preveem a saving clause do art. 1°(3) da
Convencdo Modelo da OCDE de 2017, pela qual "em nenhum caso as disposicdes
deste paragrafo serdo interpretadas de modo a restringir, de qualquer forma, o
direito de um Estado contratante de tributar os residentes desse Estado”.

Brian Arnold®® entende, por exemplo, que, apos a edicdo da ultima Conven-
¢do Modelo da OCDE (2017)** - que previu a referida saving clause -, as regras
CFC/TBU n3o conflitam com os acordos de bitributacio, independentemente do
seu escopo de aplicacao.

47. BRASIL. Decreto n. 10.705, de 26 de maio de 2021. Promulga a Convencéo entre o Governo da
Republica Federativa do Brasil e o Governo dos Emirados Arabes Unidos para Eliminar a Dupla
Tributacdo em Relacdo aos Tributos sobre a Renda e Prevenir a Evasdo e a Elisdo Fiscais e o
seu Protocolo, firmados em Brasilia, em 12 de novembro de 2018. Diario Oficial da Unido,
Brasilia, DF, 27 maio 2021.

48. BRASIL. Decreto n. 6.000, de 26 de dezembro de 2006. Promulga a Convencéo entre os
Governos da Republica Federativa do Brasil e dos Estados Unidos Mexicanos Destinada a
Evitar a Dupla Tributacéo e Prevenir a Evasdo Fiscal em Relacdo aos Impostos sobre a Ren-
da, celebrada na Cidade do México, em 25 de setembro de 2003. Diario Oficial da Uniio,
Brasilia, DF, 27 dez. 2006.

49. BRASIL. Decreto n. 11.109, de 29 de junho de 2022. Promulga o Acordo entre a Republica
Federativa do Brasil e a Republica de Singapura para Eliminar a Dupla Tributacdo em Relacdo
aos Tributos sobre a Renda e Prevenir a Evasio e a Eliso Fiscais e seu Protocolo, firmados em
Singapura, em 7 de maio de 2018. Diario Oficial da Unido, Brasilia, DF, 30 jun. 2022.

50. BRASIL. Decreto n. 8.140, de 14 de novembro de 2013. Promulga o Acordo entre o Governo
da Republica Federativa do Brasil e o Governo da Republica da Turquia para Evitar a Dupla
Tributacéo e Prevenir a Evaséo Fiscal em Matéria de Impostos sobre a Renda, firmado em Foz
do Iguacu, em 16 de dezembro de 2010. Diario Oficial da Unido, Brasilia, DF, 15 nov. 2013.

51. BRASIL. Decreto n. 11.747, de 20 de outubro de 2023. Promulga a Convengéo entre a Republi-
ca Federativa do Brasil e a Republica Oriental do Uruguai para Eliminar a Dupla Tributacdo em
Relagdo aos Tributos sobre a Renda e sobre o Capital e Prevenir a Evaséo e a Elisdo Fiscais e
seu Protocolo, firmados em Brasilia, em 7 de junho de 2019. Diario Oficial da Unido, Brasilia,
DF, 23 out. 2023.

52. BRASIL. Decreto n. 8.336, de 12 de novembro de 2014. Promulga a Convencéo entre o Governo
da Republica Federativa do Brasil e 0 Governo da Republica Bolivariana da Venezuela para Evitar
a Dupla Tributacdo e Prevenir a Evasdo Fiscal em Matéria de Impostos sobre a Renda, firmada
em Caracas, em 14 de fevereiro de 2005. Diario Oficial da Unido, Brasilia, DF, 13 nov. 2014.

53. ARNOLD, Brian J. OECD/International: The Evolution of Controlled Foreign Corporation Rules
and Beyond. Bulletin for International Taxation, Amsterdam, v. 73, n. 12, p. 631-648 [p.
636], 2019.

54, OECD - ORGANISATION FOR ECONOMIC CO-OPERATION AND DEVELOPMENT. Model Tax
Convention on Income and on Capital 2017. Paris: OECD, 2017. Disponivel em: https://
www.oecd.org/tax/treaties/model-tax-convention-on-income-and-on-capital-2017.htm.
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Nao ¢ s0 isso. Além desses pontos, ha risco de o STF entender, no Recurso
Extraordinario 870.214% (o julgamento ndo foi finalizado até o fechamento da
edigdo deste periodico), que o vetusto art. 74 da MP 2.158-35% ¢ compativel com
0 art. 7° dos acordos de bitributacdo firmados pelo Brasil - com isso, a mesma
posicdo poderia ser adotada ao se interpretar o art. 77 da Lei 12.973/2014 (que
trata das atuais regras brasileiras de TBU).

Ha, da mesma forma, contribuintes que, na pratica, tributam os lucros apu-
rados por suas investidas no exterior mesmo que a unica decisdo de Turma do
STJ sobre a matéria - que tem competéncia constitucional para dar a interpreta-
cdo final sobre as regras dos acordos de bitributacdo, conforme o art. 105, Ill, “a",
da CF, e decisdo proferida no “Caso Volvo"’ - tenha sido contraria aos interesses
das autoridades fiscais (Recurso Especial n. 1.325.709/RJ%).

Nesses casos, ¢ inegavel que a tese acima citada se sustenta (possibilidade
de deducdo do dgio na aquisicdo de investida no exterior mesmo que nédo
ocorra 0 evento critico). Ora, se os lucros apurados no exterior forem tributa-
dos no Brasil no final de cada ano, havera, nessas situagoes, um encontro de
contas entre o custo incorrido pelo contribuinte e a rentabilidade (goodwill)
pela qual ele ja pagou.

6 SOBRE A FUNCAO NEGATIVA DOS ACORDOS DE BITRIBUTACAO

Caso estejamos diante de um caso concreto em que o art. 7° efou o art. 23
(em conjunto com o art. 10) do respectivo acordo realmente impecam a tribu-
tacdo dos lucros auferidos no exterior, ai a questdo merece outros contornos.

Em livro sobre o tema, Luis Eduardo Schoueri®® afirma que, nos casos em
que ha acordo de bitributacdo em vigor, a possibilidade de o contribuinte
deduzir o dgio também restaria assegurada porque, pelo “efeito negativo" in-
trinseco a esses acordos, nenhuma obrigacdo fiscal pode ser criada por meio da
sua aplicacéo (dos acordos de bitributagio).

55. BRASIL. Supremo Tribunal Federal. Recurso Extraordindrio n. 870.214, Rel. Min. Luiz Fux, j. 25
abr. 2019.

56. BRASIL. Medida Provisoria n. 2.158-35, de 24 de agosto de 2001. Dispde sobre a sistemdtica
de compensagédo de créditos tributarios e da outras providéncias. Diario Oficial da Unido,
Brasilia, DF, 27 ago. 2001.

57. BRASIL. Supremo Tribunal Federal. Recurso Extraordindrio n. 460.320, Rel. Min. Gilmar
Mendes, j. 17 ago. 2020.

58. BRASIL. Superior Tribunal de Justica. REsp n. 1.325.709/RJ, Rel. Min. Napoledo Nunes Maia
Filho, j. 24 abr. 2014.

59. SCHOUERI, Luis Eduardo. Agio em reorganizagdes societarias (aspectos tributarios). Sdo
Paulo: Dialética, 2012. p. 94-97.
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Em outras palavras, entende-se que, pelo “efeito negativo", o contribuinte
nao pode estar sujeito a uma obrigagdo fiscal que nédo existiria caso ndo hou-
vesse acordo de bitributacao algum.

Para o autor®, se na auséncia de acordo de bitributagdo o intérprete con-
clui pela dedutibilidade do 4gio (caso se adote a posigcdo até aqui apontada,
idealizada por Luis Eduardo Schoueri, de que o contribuinte pode deduzir o dgio
originado na aquisicdo de investimentos no exterior mesmo sem que ocorra o
evento critico), o acordo ndo pode levar a indedutibilidade, sob pena de se ferir
o referido "efeito negativo".

Com base na ideia do “efeito negativo" dos acordos de bitributacédo, busca-se
evitar a incidéncia fiscal por meio de tratado internacional, que ndo tem forca
de lei exigida para que uma obrigacdo tributdria seja criada. Essa interpretacdo
condecora o inciso | do art. 150 da CF, pelo qual ¢ vedado a Unido, aos Estados,
ao Distrito Federal e aos Municipios exigir ou aumentar tributo sem lei.

Nesse ponto, Luis Eduardo Schoueri®' ensina que os acordos de bitributacdo
configuram limite a soberania externa dos Estados contratantes, e s6 isso. Ndo
ha qualquer hierarquia entre esses acordos e a lei (os tratados ndo prevalecem
sobre a lei interna e a lei interna ndo prevalece sobre os tratados).

Se o tratado internacional efetivamente tivesse posicdo hierarquica superior
a lei, explica o autor®?, entdo poderia regular matéria reservada a essa Ultima.
Seria 0 caso de admitir que o tratado internacional pudesse criar tributo, o que
nado ocorre.

Como bem lembra o autor, quem institui o tributo € a lei, e ndo o tratado.
Atécnica, portanto, a redacdo prevista no art. 98 do CTN, pelo qual “os tratados
e as convencdes internacionais revogam ou modificam a legislacdo tributaria
interna, e serdo observados pela que lhes sobrevenha.

Da mesma forma, Alberto Xavier®® aponta que "a orientagdo unanime da
doutrina € no sentido de que os tratados de dupla tributacdo desempenham
uma funcao negativa, como coroldrio do principio da legalidade ou tipicidade
da tributacdo, sequndo o qual nenhum tributo pode ser exigido sendo com
base na lei".

60. SCHOUERI, Luis Eduardo. Agio em reorganizagdes societarias (aspectos tributarios). Sdo
Paulo: Dialética, 2012. p. 97.

61. SCHOUERI, Luis Eduardo. Direito tributario. 9. ed. Sdo Paulo: Saraiva Educagéo, 2019.

62. SCHOUERI, Luis Eduardo. Direito tributario. 9. ed. Sdo Paulo: Saraiva Educagéo, 2019.

63. XAVIER, Alberto. Direito tributario internacional do Brasil. 8. ed. Rio de Janeiro: Forense,
2015. p. 128.
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Com base nessa explicago, ¢ possivel entender o que esta por tras da teoria
do "efeito negativo" dos acordos de bitributacao: a impossibilidade de o acordo,
em si considerado, criar obrigacdo tributaria ndo prevista em lei.

Desse modo, se a indedutibilidade do &gio decorre da aplicacdo do acordo
de bitributagdo - ja que a lei, interpretada da forma proposta (declaragéo de
inconstitucionalidade sem reducéo de texto), permite a sua deducio mesmo sem
a ocorréncia do evento critico -, entdo, ha sim, nesses casos, a necessidade de
estender esse entendimento (pela deducéo do agio mesmo sem a ocorréncia do
evento critico) as hipoteses em que o art. 7° ou 0 art. 23 (isengdo), em conjunto
com o art. 10 (dividendos), impedem a aplicagio das regras brasileiras de TBU.

Mesmo porque, poderia alguém argumentar, os lucros distribuidos ao Brasil
seriam tributados em momento posterior, quando da distribuicdo dos dividendos
(exceto se o acordo previr o método de isencdo para aliviar a dupla tributagio
dos dividendos). Esse ponto reforcaria o fato de que a aplicagdo do art. 7° ndo
impede a tributagao, no Brasil, dos lucros apurados no exterior, havendo na ver-
dade mero diferimento.

A bem da verdade, essa € uma questdo que poderia ser resolvida de lege
ferenda, caso se entendesse injusto permitir a deducio do agio nas hipoteses em
que o lucro correspondente ndo fosse tributado no Brasil por conta da aplicacdo
das regras convencionais.

Como proposta legislativa, o legislador poderia dispor que, nas hipoteses em
que a investida esta no exterior € ndo ocorre o evento critico de incorporacao,
fusdo ou cisao, 0 agio somente sera dedutivel se essa investida estiver localizada
em pais que nao assinou acordo de bitributacdo com o Brasil - ou, se assinou, o
art. 7° (ou art. 23, nas hipdteses em que a isengdo é o método eleito para aliviar
a dupla tributagdo) ndo impede a tributacdo automatica aplicada no Brasil (oca-
sido em que a incorporacdo seria mandatoria).

Em outros lugares do mundo, € comum que os dispositivos legais prevejam
consequéncias especificas as hipoteses em que ha acordo de bitributacdo em
vigor. A titulo de exemplo, notemos que a Suécia possui regras CFC bem abran-
gentes (similares as brasileiras), mas que, por expressa disposi¢do legal, incidem
somente nas situacoes em que a investida esta localizada em pais nao signatario
de acordo de bitributacdo®.

64. ARNOLD, Brian J. OECD/International: The Evolution of Controlled Foreign Corporation Rules
and Beyond. Bulletin for International Taxation, Amsterdam, v. 73, n. 12, p. 631-648 [p.
638], 2019.
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Na nossa visdo, essa interacdo entre regras legais e acordos de bitributacdo
€ salutar e deveria ser pratica comum no processo de elaboracdo das leis tribu-
tarias no Pais.

7 O ART. 23, PARAGRAFO UNICO, Do DL 1.598

Nao é incomum o argumento de que o paragrafo unico do art. 23 do Decre-
to-lei 1.598/1977 impede a deducéo do agio originado na aquisicdo de investida
no exteriors®.

Esse dispositivo, com a nova redagio disposta pela Lei 12.973/2014, prevé
que “ndo serdo computadas na determinacdo do lucro real as contrapartidas
de ajuste do valor do investimento ou da reducdo dos valores de que tratam
os incisos Il e lll do caput do art. 20, derivados de investimentos em sociedades
estrangeiras que ndo funcionem no Pais".

Na sua versdo antiga, o referido dispositivo estabelecia: "ndo serdo compu-
tadas na determinacéo do lucro real as contrapartidas de ajuste do valor do in-
vestimento ou da amortizacdo do 4gio ou desdgio na aquisicao, nem os ganhos
ou perdas de capital derivados de investimentos em sociedades estrangeiras co-
ligadas ou controladas que ndo funcionem no Pais".

Esse pardgrafo complementa o caput do art. 23 do Decreto-lei 1.598/1977°%,
que, por meio do método de isengdo, tem por objetivo neutralizar os efeitos do
resultado de equivaléncia patrimonial no nivel da investidora (em linha com o
conhecido objetivo do legislador de evitar a dupla tributacdo que surgiria caso
os resultados da investida fossem tributados tanto nessa empresa quanto na
investidora).

Conforme assentado no Acorddo CARF n. 1201-001.618%, Rel. Cons. Luis Fa-
biano Alves Penteado, de 10.04.2017, “sendo a receita de MEP na investidora
mero reflexo de lucro apurado e tributado na investida, ndo ha que se falar em
tributacdo da receita de MEP".

Note-se que o paragrafo tnico do art. 23 do Decreto-lei 1.598/1977 ¢é
bastante similar ao disposto no art. 25 da Decreto-lei 1.598/1977, pelo qual "a

65. Ver, por exemplo, BRASIL. Conselho Administrativo de Recursos Fiscais - CARF. Acérdao n.
1302-00.834, 12 Turma da 22 Camara da 22 Secéo de Julgamento do CARF, Rel. Cons. Wilson
Fernandes Guimaraes, j. 14 mar. 2012.

66. "Art. 23 A contrapartida do ajuste de que trata o artigo 22, por aumento ou redu¢ao no valor
de patrimonio liquido do investimento, ndo sera computada na determinagdo do lucro real."

67. BRASIL. Conselho Administrativo de Recursos Fiscais - CARF. Acordao n. 1201-001.618, 22
Cémara da 32 Se¢do de Julgamento, Rel. Cons. Jodo da Silva, j. 15 set. 2016. do CARF. Diario
Oficial da Unido, Brasilia, DF, 20 set. 2016.
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contrapartida da reducgdo dos valores de que tratam os incisos Il e Il do caput
do art. 20 ndo sera computada na determinagao do lucro real”.

E isso ndo é coincidéncia, porque, conforme a exposicdo de motivos do pro-
jeto de lei que foi convertido no Decreto-lei 1.598/1977, esses dois dispositivos
(em conjunto com os arts. 20, 21, 22, 24 e 26 do Decreto-lei 1.598/1977) tém por
objetivo reqular os efeitos fiscais da avaliacdo do MEP sobre os investimentos
relevantes em coligadas ou controladas.

Tanto o paragrafo tnico do art. 23 quanto o art. 25 do Decreto-lei 1.598/1977
dispdem que as contrapartidas de goodwill e de amortizacéo, depreciacéo ou
impairment da mais ou menos-valia ndo serdo computadas na determinacdo
do lucro real.

Enquanto o paragrafo Unico do art. 23 trata de um contexto internacional
(investida no exterior), o art. 25 do Decreto-lei 1.598/1977 regula essa hipotese
em um contexto nacional (investida no Brasil).

Eventual ajuste devera ser controlado na Parte B do Lalur para que os seus
efeitos fiscais sejam realizados a medida da alienagdo ou da baixa da investida,
ou com a extincdo do investimento por incorporagao, cisdo ou fusao®®.

Esse dispositivo ndo veda a deducdo do dgio pago na aquisicdo de investi-
mento no exterior. O seu campo de aplicacdo ndo ¢ esse. O objetivo do disposi-
tivo em questao, no que toca ao agio (goodwill), é apenas neutralizar os efeitos
do impairment na investidora enquanto nio ocorre o evento critico (fuséo, in-
corporacio ou ciséo) ou a alienagdo da investida estrangeira.

Luis Eduardo Schoueri®®, por sua vez, aponta que, pela literalidade desse dis-
positivo, ha sim impedimento para a deduc¢do do dgio incorrido na aquisicdo de
investimento no exterior. Nao obstante, o autor se vale da interpretacédo histo-
rica e sistematica para assentar que, na época em que a redagao original desse
dispositivo (art. 23, pardgrafo unico, do Decreto-lei 1.598/1977) foi editada, o
Brasil adotava sistema territorial de tributacdo da renda.

A partir da adogo do sistema de tributagdo universal (com a Lei 9.249/1995,
MP 2.158/2001 e Lei 12.973/2014), entende o autor que ndo ha mais motivo para
impedir a deducédo do dgio, porque a receita correspondente sera tributada no
Brasil por meio das regras de TBU (tributacéo universal).

68. MOSQUERA, Roberto Quiroga; BARRETO, Ana Paula Schincariol Lui; FREITAS, Rodrigo de. As-
pectos praticos e polémicos da amortizacdo do dgio e a jurisprudéncia do Carf. /n: ROCHA,
Valdir de Oliveira (coord.). Grandes questées atuais do direito tributario. Sio Paulo: Dialé-
tica, 2012. v. 16, p. 327-347.

69. SCHOUERI, Luis Eduardo. Agio em reorganizagdes societarias (aspectos tributarios). Sdo
Paulo: Dialética, 2012. p. 86.

REVISTA DE DIREITO CONTABIL FISCAL ® SAO PAULO ® VOLUME 8 ® NUMERO 15 © JAN./JUN. 2026



A DEDUTIBILIDADE DO AGIO NA AQUISICAO DE PARTICIPACOES SOCIETARIAS NO EXTERIOR... © 155

Todavia, estamos certos de que a literalidade do paragrafo unico do art. 23
do Decreto-lei 1.598/1977 ndo impede a dedugio do dgio originado na aquisicdo
de investida no exterior. Esse dispositivo apenas manda adicionar a despesa com
impairment apurada pela investidora.

Em linha com a posicdo de que esse dispositivo ndo veda a deducado do
agio originado na aquisicdo de investimento no exterior, Gustavo Lian Haddad e
Emmanuel Garcia Abrantes’® sustentam que "muito longe de se configurar uma
vedacao geral a dedutibilidade da mais-valia e do goodwill, o comando que se
extrai refere-se meramente a neutralidade da variacdo dos saldos de tais itens
enquanto componentes do custo de aquisicao do investimento”.

Por fim, aos que entendem que o fundamento para a deducédo do agio é a
perda de capital que supostamente decorreria no momento do evento critico
(nossas consideracdes sobre esse ponto foram trazidas na Se¢do 2), ai a dedu-
cdo do dgio encontraria obice no disposto no § 50 do art. 25 da Lei 9.249/19957,
pelo qual os prejuizos e perdas decorrentes de operacdes no exterior ndo séo
compensados com os lucros auferidos no Brasil.

Esse dispositivo € de constitucionalidade duvidosa, porque viola o principio
da universalidade da renda, combinado com o principio da paridade/coeréncia.
Ora, ndo faz sentido o legislador tributar de forma abrangente os lucros apura-
dos no exterior, mas restringir o reconhecimento das perdas relacionadas.

De qualquer modo, ndo poderiamos deixar de apontar esse obice.

8 ConcLusio

A luz das premissas examinadas ao longo deste estudo, conclui-se que a
dedutibilidade do 4gio na aquisi¢do de participagdes societdrias no exterior ndo
pode ser compreendida como beneficio fiscal, mas sim como decorréncia logica
do préprio conceito constitucional de renda.

A analise da natureza juridica do agio revelou tratar-se de custo incorri-
do pela investidora para adquirir a rentabilidade futura da investida. Uma vez
que os lucros apurados no exterior podem ser tributados no Brasil pelas regras

70. HADDAD, Gustavo Lian; ABRANTES, Emmanuel Garcia. Goodwill e mais-valia na aquisicao de par-
ticipagdes societarias no exterior: regime tributario aplicavel as incorporagdes internacionais. /In:
SILVA, Fabio Pereira da; MURCIA, Fernando Dal-Ri; VETTORI, Gustavo Goncalves; PINTO, Alexandre
Evaristo (org.). Controvérsias juridico-contabeis. Sio Paulo: NSM Editora, 2025. p. 512.

71. "Art. 25. Os lucros, rendimentos e ganhos de capital auferidos no exterior serdo computados
na determinacédo do lucro real das pessoas juridicas correspondente ao balanco levantado
em 31 de dezembro de cada ano. [..] § 5° Os prejuizos e perdas decorrentes das operagdes
referidas neste artigo ndo serdo compensados com lucros auferidos no Brasil."
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de tributacdo em bases universais, a ndo admissdo da deducdo correspondente
conduz a tributagdo de acréscimo patrimonial inexistente, em afronta ao art. 43
do CTN e ao principio da renda liquida.

A exigéncia do chamado “evento critico”, prevista na Lei 12.973/2014, mos-
tra-se adequada nas hipoteses em que os lucros da investida somente passam a
ser tributados apos incorporagdo, fusdo ou cisdo. Contudo, quando a legislagdo
brasileira ja determina a tributacdo automatica dos lucros auferidos no exterior,
0 encontro de contas entre custo e receita ocorre independentemente da absor-
cdo patrimonial formal. Nesses casos, condicionar a deducéo do agio a ocorrén-
cia do evento critico implica desconsiderar a realidade econémica da operacéo e
admitir a incidéncia do imposto sobre o patrimonio, € ndo sobre a renda.

A interacdo com os acordos de bitributacdo ndo afasta essa conclusio. Seja
porque muitos tratados admitem a aplicacdo de regras CFC, seja porque, mesmo
quando limitam a tributagdo automatica, exercem fungdo negativa e ndo podem
criar restricdes ndo previstas na legislagao interna.

Por fim, o paragrafo tnico do art. 23 do Decreto-lei 1.598/1977 néo constitui
obice a deducdo do agio na aquisicdo de investimentos no exterior, porque seu
objetivo é apenas neutralizar os efeitos do método de equivaléncia patrimonial,
e ndo vedar a deducdo do custo de aquisi¢ao.
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