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RESUMO: Este estudo aborda as consequéncias tributdrias da constituicdo e da destinacdo do
lucro gerado pelo valor justo, discorrendo sobre a possibilidade da distribui¢ao de lucros a realizar
de acordo com as legislacdes societaria e tributaria e sobre a tributagdo do beneficio econdmico
ou juridico da mensuracgao a valor justo de ativos - para 0s socios ou para a sociedade.
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1 QUESTOES INICIAIS

1.1 Contextualizacdo fatica

Por meio da Lei n. 11.638, de 2007, iniciou-se no direito contabil brasileiro
a adocdo dos padrdes internacionais das demonstracdes contabil-financeiras,
conhecidos pela denominacdo de International Financial Reporting Standards
("IFRS") emitidos pelo International Accounting Standards Board ("IASB"), sen-
do uma das consequéncias a alteragdo da base de valor das demonstracoes do
padrdo de custo histdrico para a mensuragao a valor justo.
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Historicamente, a contabilidade sempre se fixou na avaliacdo de ativos pelo
seu custo de aquisicdo, que, em ultima analise, corresponde a forma mais con-
servadora de se mensurar um ativo, pelo efetivo valor desembolsado para
se adquirir o bem. O custo de aquisicdo como base para avaliacdo estava
totalmente de acordo com o principio contdbil do conservadorismo (ou da
prudéncia), que determinava a “adocdo do menor valor para os componentes
do ativo e do maior para os do passivo, sempre que se apresentem alternati-
vas igualmente validas para a quantificacdo das mutacdes patrimoniais que
alterem o Patrimonio Liquido™'.

A partir da introdugdo das normas contabeis internacionais no direito bra-
sileiro, inicialmente pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis ("CPC")?, novos
principios contabeis foram trazidos ao sistema, como a “esséncia sobre a forma“, e
o direito contabil passou a aceitar e, em certa medida, até a incentivar, a chamada
marcacdo a mercado de alguns ativos e passivos. Essa marcacao a mercado €,
tecnicamente, a avaliacdo de determinados ativos a valor justo, que acarreta o
registro de lucros a realizar no patrimonio liquido contabil da pessoa juridica.

Vale ressaltar que o objetivo das demonstracdes contabeis, sequndo o “"CPC
00" (R1) - Estrutura Conceitual para Elaboragdo e Divulgagdo de Relatorio Con-
tabil-Financeiro?, ¢ fornecer informacdes que sejam Uteis na tomada de decisées
econdmicas e avaliacoes por parte dos usudrios em geral, como credores, poten-
ciais investidores, autoridades governamentais, autoridades tributarias etc., sendo
uma das caracteristicas qualitativas fundamentais a representacéo fidedigna®.

Nesse contexto, de demonstrar, por meio da contabilidade, as relacées juridicas
firmadas por uma empresa de forma fidedigna, o objetivo da avaliacdo a valor justo

1. Conforme os termos da Resolucdo CFC n. 774, de 1994, revogada pela Resolugcdo CFC n.
1.282, de 2010, por sua vez revogada pela Norma Brasileira de Contabilidade, NBC TSP Es-
trutura Conceitual, de 2016. Segundo o Prefacio do CPC 00 (R1) - Estrutura Conceitual para
Elaboracdo e Divulgacdo de Relatorio Contdbil-Financeiro, "a caracteristica prudéncia (con-
servadorismo) foi também retirada da condigdo de aspecto da representacéo fidedigna por
ser inconsistente com a neutralidade” (destaques do original).

2. 0 Comité de Pronunciamentos Contdbeis foi instituido pela Resolu¢do do Conselho Federal
de Contabilidade ("CFC") n. 1.055, de 2005. Os pronunciamentos emitidos pelo CPC tém forca
normativa infralegal, apos serem aprovados pelo CFC, como previsto pelo artigo 6°, "f", do
Decreto-lei n. 9.295, de 1946, com alteragdes da Lei n. 12.249, de 2010.

3. Referendado pelo Conselho Federal de Contabilidade "CFC - NBC TG ESTRUTURA CONCEITUAL".

4. Segundo o CPC 00, a "caracteristica esséncia sobre a forma foi formalmente retirada da
condicdo de componente separado da representacdo fidedigna, por ser considerado isso
uma redundancia” (grifos e destaques do original). Nos termos do item QC12 do referido CPC
00, a informacéo contabil-financeira deve representar um fendmeno econémico-financeiro
de forma completa, neutra e livre de erro, buscando a representacdo fidedigna.

REVISTA DE DIREITO CONTABIL FISCAL ® SAQ PAULO ® VOLUME 2 ® NUMERO 4 * JUL./[DEZ. 2020



CONSEQUENCIAS TRIBUTARIAS DA CONSTITUIGAO E DA DESTINAGAO DO LUCRO GERADO PELO VALOR JUSTO® 17

¢ determinar o valor que seria recebido pela venda de um ativo ou pago pela
transferéncia de um passivo na data da mensuragao.

Existem diversas técnicas para avaliar um ativo a valor justo, mas percebe-se
que todas elas, cada uma em sua medida, possuem certa dose de subjetividade.
Segundo o CPC 00, "em larga extensdo, os relatorios contabil-financeiros
sdo baseados em estimativas, julgamentos e modelos e ndo em descricdes
ou retratos exatos".

Em relacdo ao valor justo, as regras relativas a essas estimativas foram con-
solidadas na normativa internacional IFRS 13 - Fair Value Measurement do |ASB,
cujas regras foram incorporadas ao direito contabil brasileiro por meio do Pro-
nunciamento Técnico 46 ("CPC 46") - Mensuracéo do Valor Justo - proferido
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis, referendado pelo Conselho Federal
de Contabilidade "CFC - NBC TG 46 (R1)", em vigor desde janeiro de 2013.

Do ponto de vista da analise financeira da empresa, a adoc¢do do valor justo
€ util a tomada de decisdes pelos usudrios da contabilidade, pois procura refletir
a avaliacdo econdmica da empresa. Porém, essa avaliagdo econdmica, antes da
realizago, por se basear em projecdes e estimativas, pode trazer consequéncias
significativas para as relacdes juridicas da empresa, especialmente do ponto de
vista tributario e societario.

As questdes principais que se colocam sdo se a avaliacdo a valor justo implica
a disponibilidade econémica dos respectivos “rendimentos” e, consequentemen-
te, se esses devem ser tributados, se podem ser distribuidos aos sécios por meio
dos lucros apurados e, por fim, se necessariamente devem ser tributados para
que possam ser distribuidos.

1.2 Conceito de valor justo e sua aplicacdo aos ativos

Via de regra, valor justo é uma mensuracdo baseada em mercado. Como
mencionado, o CPC 46 representa um guia de "como” se efetuar a mensuracédo
a valor justo, e ndo "quando”, o que é determinado por outros pronunciamentos
técnicos que permitirdo - ou indicardo - a apuragdo e a divulgacdo a valor justo.
Assim, o valor justo sera utilizado sempre que outra norma contabil requerer ou per-
mitir mensuracdes do valor justo ou divulgacées sobre mensuracées do valor justo.

Segundo o CPC 46, o objetivo da mensuracdo do valor justo € estimar o pre-
co pelo qual "uma transacédo néo forcada para vender o ativo ou para transferir
0 passivo ocorreria entre participantes do mercado na data de mensuracdo sob
condicdes correntes de mercado”.

5. Vide pardgrafo OB11 do CPC 00.
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Nessa linha, o CPC 46 define valor justo como o "preco que seria recebido
pela venda de um ativo ou que seria pago pela transferéncia de um passivo em
uma transacao nao forcada entre participantes do mercado na data de mensu-
racdo". Trata-se, portanto, da avaliacdo de um ativo ou de um passivo pelo seu
“preco de saida".

Diversos ativos e passivos podem efou devem ser avaliados a valor justo,
dentre eles (i) os instrumentos financeiros, principalmente os derivativos; (ii) ati-
vos e passivos adquiridos em uma combinagdo de negdcios; (iii) os ativos biold-
gicos; e (iv) as propriedades para investimento.

Os maiores desafios residem na avaliagdo a valor justo de ativos néo finan-
ceiros, como os ativos de longo prazo, dentre eles o imobilizado. A avaliacdo des-
ses ativos deve observar os preceitos do pardgrafo 27 do CPC 46: "A mensuragio
a valor justo de um ativo nao financeiro leva em consideracdo a capacidade do
participante do mercado de gerar beneficios econémicos utilizando o ativo em
seu melhor uso possivel (highest and best use) ou vendendo-o a outro partici-
pante do mercado que utilizaria o ativo em seu melhor uso".

0 CPC 46 traz uma série de técnicas de mensuracdo a valor justo, sendo
recomendavel a utilizacdo do método e da abordagem apropriados e adequados
as especificidades dos objetos a serem avaliados. Dentre essas técnicas constam
a abordagem de mercado, a abordagem da receita, a abordagem de custos.

Do ponto de vista legal, a aplicacdo do valor justo € regulada pelo artigo 183
da Lei n. 6.404, de 1976°. O referido artigo ja indica quais séo as referéncias a

6. "Art. 183. No balango, os elementos do ativo serdo avaliados segundo os seguintes critérios:
| - as aplicagdes em instrumentos financeiros, inclusive derivativos, e em direitos e titulos de
créditos, classificados no ativo circulante ou no realizavel a longo prazo:
a) pelo seu valor justo, quando se tratar de aplicacGes destinadas & negociagdo ou disponiveis
para venda;
[.]
§ 1°. Para efeitos do disposto neste artigo, considera-se valor justo:
a) das matérias-primas e dos bens em almoxarifado, o prego pelo qual possam ser repostos,
mediante compra no mercado;
b) dos bens ou direitos destinados & venda, o preco liquido de realizagdo mediante venda no mer-
cado, deduzidos os impostos e demais despesas necessarias para a venda, e a margem de lucro;
¢) dos investimentos, o valor liquido pelo qual possam ser alienados a terceiros.
d) dos instrumentos financeiros, o valor que pode se obter em um mercado ativo, decorrente
de transagdo ndo compulsoria realizada entre partes independentes; €, na auséncia de um
mercado ativo para um determinado instrumento financeiro:
1) o valor que se pode obter em um mercado ativo com a negociagdo de outro instrumento
financeiro de natureza, prazo e risco similares;
2) o valor presente liquido dos fluxos de caixa futuros para instrumentos financeiros de natu-
reza, prazo e risco similares; ou
3) o valor obtido por meio de modelos matemdtico-estatisticos de precificagdo de instrumentos
financeiros."
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serem adotadas para valorizacao a valor justo, sendo: (i) o "valor de venda" para
avaliagcdo do estoque de produtos acabados e de outros bens destinados a venda,
deduzidos os tributos e demais despesas necessarias para a venda € a margem de
lucro (§ 1°, "b") e para os investimentos (§ 1°, “c"); (i) o valor de reposicéo, aquele
que seria praticado em operacdo atual de compra entre partes independentes
que atuem de modo ndo compulsério, para o estoque de matérias-primas e pro-
dutos intermediarios; e (iii) o valor de venda, para os instrumentos financeiros,
com a indicacéo especifica dos métodos a serem utilizados, quais sejam, o preco
de mercado ativo, fluxo de caixa descontado e outros modelos matematico-
-estatisticos de precificacdo usualmente adotados.

Outras formas de reconhecimento do valor justo séo o valor recuperavel, o
valor de provavel realizacdo e o valor presente.

Em suma, sob a otica da nova contabilidade, a mensuracédo a valor justo,
em substituicdo ao padrdo de custo histdrico, leva em consideracdo o conceito
de "recuperabilidade”, submetido a julgamento e mais focado na esséncia e ndo
mais na forma.

1.3 Conceito de lucros a realizar

A avaliacdo a valor justo de ativos, quando ha majoracio de seu valor conta-
bil, tem como contrapartida um lancamento a crédito no resultado da sociedade.
Esse crédito contabil constitui uma receita que compde o resultado contabil da
sociedade, ou seja, 0 lucro ou o prejuizo.

Em se tratando de resultado positivo (lucro), deve-se avaliar se a parcela
correspondente a majoracdo dos ativos pela aplicacdo da mensuracédo a valor
justo devera ser registrada em contas de lucros acumulados ou reserva de lucros
a realizar dentro do patrimonio liquido da sociedade.

Em ultima analise, os lucros a realizar referem-se a parcela dos lucros que
nao se materializaram financeiramente, ou seja, que nao representaram nenhum
ingresso de recursos efetivos para a sociedade. Por esse motivo, tais valores
deveriam ser mantidos em conta de reserva.

Reserva remete ao conceito de algo que deve ser guardado para ser utilizado
em condicdes especiais, somente quando necessario’. E, por natureza, a reserva

7. "Em sentido estrito, repetimos, reserva significa tdo somente aquela parte do lucro a qual, quer
por forca da lei ou dos estatutos, quer por decisdo dos 6rgdos competentes, destina-se a retencéo
(permanente ou tempordria) na empresa.” (HARBICH, Ricco. Conceito e destinacéo do lucro na
nova lei das sociedades por agdes. 2. ed. Sdo Paulo: Revista dos Tribunais, 1980. p. 14.)
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de lucros refere-se a expectativa de lucros futuros, lucros em potencial, que
ainda néo se realizaram financeiramente.

Nos termos da legislacdo societdria, o artigo 197 da Lei n. 6.404, de 1976,
determina que o montante do dividendo obrigatdrio que ultrapassar a parcela
realizada do lucro liquido do exercicio, ap6s aprovacdo da assembleia-geral,
podera ser destinado a constituicdo da reserva de lucros a realizar®.

A questdo que se coloca € se essa parcela do lucro pode ou nao ser distri-
buida aos sécios. Quem defende a impossibilidade de distribuicdo dos lucros a
realizar entende que essa parcela ndo representa um efetivo ingresso financeiro
na sociedade e a sua distribuicado poderia, em tese, descapitalizar a sociedade
pondo em risco sua continuidade.

Por outro lado, ha quem defenda a possibilidade de sua distribuicdo em
razdo de vedacao expressa na legislacdo de referéncia.

1.4 Implicacoes tributarias que podem surgir em decorréncia da
existéncia de lucros a realizar pela aplicacdo do valor justo

Em primeiro lugar, deve-se analisar se a aplicagao de valor justo aos ativos
implica, necessariamente, a disponibilidade econémica do respectivo rendi-
mento, acarretando, consequentemente, a tributacdo sobre a renda prevista
no artigo 43 do Codigo Tributério Nacional®.

8. "Art. 197. No exercicio em que o montante do dividendo obrigatdrio, calculado nos termos
do estatuto ou do art. 202, ultrapassar a parcela realizada do lucro liquido do exercicio, a
assembléia-geral poderd, por proposta dos orgdos de administracdo, destinar o excesso a
constituicdo de reserva de lucros a realizar.

§ 1° Para os efeitos deste artigo, considera-se realizada a parcela do lucro liquido do exercicio
que exceder da soma dos seguintes valores:

I - o resultado liquido positivo da equivaléncia patrimonial (art. 248); e

Il - 0 lucro, rendimento ou ganho liquidos em operagdes ou contabilizacdo de ativo e passivo pelo va-
lor de mercado, cujo prazo de realizacéo financeira ocorra apos o término do exercicio social sequinte.
§ 2° A reserva de lucros a realizar somente poderd ser utilizada para pagamento do dividendo
obrigatorio e, para efeito do inciso Il do art. 202, serdo considerados como integrantes da reser-
va os lucros a realizar de cada exercicio que forem os primeiros a serem realizados em dinheiro."

9. "Art.43.0imposto, de competéncia da Unido, sobre a renda e proventos de qualquer natureza

tem como fato gerador a aquisicdo da disponibilidade econémica ou juridica:
| - de renda, assim entendido o produto do capital, do trabalho ou da combinacdo de ambos;
Il - de proventos de qualquer natureza, assim entendidos os acréscimos patrimoniais ndo
compreendidos no inciso anterior.
§ 1° A incidéncia do imposto independe da denominacédo da receita ou do rendimento, da
localizagdo, condicéo juridica ou nacionalidade da fonte, da origem e da forma de percepcéao.
§ 2° Na hipdtese de receita ou de rendimento oriundos do exterior, a lei estabelecerd as con-
dicdes e o momento em que se dard sua disponibilidade, para fins de incidéncia do imposto
referido neste artigo."
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Além disso, o lucro gerado por essa parcela decorrente da avaliacdo a valor
justo pode ser distribuida sem qualquer tributagdo? Como bem mencionado
por FERNANDES: "A aplica¢do do valor justo a determinados instrumentos fi-
nanceiros, a propriedade para investimento e aos ativos bioldgicos, no caso de
aumento do valor de custo, representa o lancamento a débito em conta do ati-
vo respectivo, tendo como contrapartida o langamento a crédito no resultado do
exercicio (lucrofprejuizo), ou seja, como receita [...]; de maneira diversa, porém,
a legislagao atual ndo conta com dispositivo expresso para a exclusdo dessa
receita da base de dividendos. Dessa forma, conquanto possa ser temerario
em alguns casos, ndo ha vedacgao legal para que a empresa distribua lucro
(dividendo) gerado com a aplicagdo do valor justo™.

Vale lembrar que, atualmente, a distribuicdo de lucros apurados por empresa
tributada com base no lucro real, presumido ou arbitrado, ndo € tributada por
forca do artigo 10 da Lei n. 9.249, de 1995".

Essas sdo questdes que este trabalho visa a explorar e responder.

2 APLICACAO

2.1 Tributacao da receita gerada pela adocao do valor justo dos
ativos

Nesse tocante, busca-se verificar se a receita decorrente da avaliacdo de um
ativo pelo valor justo esté sujeita ou ndo a tributagdo pela Contribuicdo para o
Programa de Integracdo Social (“PIS") pela Contribuicdo para o Financiamento
da Sequridade Social ("Cofins").

Nos termos das Leis n. 10.637, de 2002, e n. 10.833, de 2003, que, respecti-
vamente, tratam da tributacdo de PIS e Cofins, ndo serdo computadas nas bases
de calculo das contribuicdes as receitas relativas aos ganhos decorrentes de
avaliacéo de ativo e passivo com base no valor justo™.

10. FERNANDES, Edison Carlos. Imposto sobre a Renda da Pessoa Juridica — IRPJ e Contri-
buicdo Social sobre o Lucro Liquido - CSLL: de acordo com a Lei n. 12.973, de 2014. Séo
Paulo: Atlas, 2015. p. 200.

11. "Art. 10. Os lucros ou dividendos calculados com base nos resultados apurados a partir do
més de janeiro de 1996, pagos ou creditados pelas pessoas juridicas tributadas com base no
lucro real, presumido ou arbitrado, ndo ficardo sujeitos a incidéncia do imposto de renda na
fonte, nem integrarao a base de calculo do imposto de renda do beneficidrio, pessoa fisica ou
juridica, domiciliado no Pais ou no exterior."

12. Conforme previsto no artigo 1°, § 3¢, IX, da Lei n. 10.637, de 2002; e no artigo 1°, § 3¢, VIlI, da
Lei n. 10.833, de 2003.
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Na mesma linha, no calculo dos créditos das mencionadas contribuicoes ndo
serdo computados os ganhos e perdas decorrentes de avaliacdo de ativo com
base no valor justo'.

Nao ha que se falar na tributacdo das receitas decorrentes da aplicacdo do
valor justo em caso de tributacdo das contribuicées pelo sistema de tributagdo
cumulativo, vez que tais valores ndo se coadunam com o conceito de fatura-
mento, nos termos da legislacdo vigente'™.

2.2 Tributacao do lucro gerado pela adogédo do valor justo dos
ativos e da distribuicdo dos lucros a realizar

Nos termos do artigo 13 da Lei n. 12.973, de 2014, o ganho gerado pela
avaliacdo a valor justo ndo € tributado e a perda ndo ¢ dedutivel para efeitos
da apuracdo do Imposto de Renda da Pessoa Juridica ("IRPJ") e da Contribuicdo
Social sobre o Lucro Liquido ("CSLL"), de acordo com a sistematica de tributagdo
do lucro real, desde que o respectivo aumento no valor do ativo ou na reducédo
do valor do passivo seja evidenciado com subcontas contabeis vinculadas aos
ativos ou passivos.

O referido ganho sera computado na determinacao do lucro real conforme
o respectivo ativo for realizado, mediante depreciacdo, amortizacéo, exaustao,
alienacao ou baixa.

Por outro lado, o ganho serd tributado para fins de IRPJ e da CSLL quando
nao for evidenciado por meio de subconta. Tal ganho ndo podera acarretar a
reducdo de prejuizo fiscal e da base de célculo negativa da CSLL do periodo,
devendo, nesse caso, ser considerado em periodo de apuragdo seguinte em que
exista lucro real, ou resultado ajustado, antes do computo do referido ganho.
Nessa hipotese, a pessoa juridica devera verificar se teria prejuizo fiscal caso nao
computasse 0 ganho e, em caso afirmativo, calcular o valor desse prejuizo fiscal.

A perda decorrente da avaliacdo do ativo ou do passivo a valor justo esta
sujeita a0 mesmo controle e aos mesmos efeitos em relacdo a dedutibilidade da
despesa.

Nos termos do artigo 16 da Lei 12.973, de 2014, a pessoa juridica tributada
pelo lucro presumido que, em periodo de apuracdo imediatamente posterior,
passar a ser tributada pelo lucro real, deverd incluir na base de calculo do imposto
apurado pelo lucro presumido os ganhos decorrentes de avaliacdo com base no

13. Nos termos do artigo 2°, § 20, da Lei n. 10.637, de 2002; e do artigo 3°, § 28, da Lei n. 10.833,
de 2003.
14. lein.9.718, de 1998.
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valor justo, que facam parte do valor contabil, e na propor¢ao deste, relativos
aos ativos constantes em seu patrimonio. No entanto, a tributacdo dos ganhos
podera ser diferida para os periodos de apuracdo em que a pessoa juridica for
tributada pelo lucro real, desde que observados os procedimentos relativos aos
controles segregados em subcontas. Da mesma forma, as perdas verificadas so-
mente poderdo ser computadas na determinagdo do lucro real dos periodos de
apuracdo posteriores se observados os procedimentos relativos as subcontas.

Verifica-se, assim, que, para efeitos de tributacéo sobre o lucro, foi eleito
o0 principio da realizacdo dos ganhos gerados pela apuracdo do valor justo dos
ativos. Consequentemente, enquanto nao realizado o ganho mediante a depre-
ciacao, exaustdo, amortizagdo, alienacdo ou baixa do respectivo bem que foi
mensurado a valor justo, ndo ha que se falar em tributacdo sobre o lucro.

Apesar de ndo haver tributacdo enquanto ndo houver a realizacdo do bem, o
ganho gerado pela avaliagdo do bem a valor justo compde o resultado contabil
da sociedade e, consequentemente, seu lucro ou prejuizo.

Na hipotese de haver lucro contabil sem que haja ainda a realizagao total do
bem que deu origem a avaliacdo a valor justo, havera lucro a realizar.

A legislacdo tributaria, notadamente o artigo 10 da Lei n. 9.249, de 1995,
como acima mencionado, prevé que os lucros ou dividendos calculados com
base nos resultados apurados a partir do més de janeiro de 1996, pagos ou cre-
ditados pelas pessoas juridicas tributadas com base no lucro real, presumido ou
arbitrado, ndo serdo tributados pelo imposto de renda na fonte, nem integrardo
a base de calculo do imposto de renda do beneficidrio, pessoa fisica ou juridica,
domiciliado no Pais ou no exterior.

Nota-se que a legislagdo tributaria ndo contempla nenhuma especificidade
em relagdo a realizagdo ou ndo do lucro para fins de aplicacdo da regra de isen-
cdo. Com efeito, embora a aplicagdo da mensuracao de valor justo seja um me-
canismo que captura expectativas, essas poderao, em tese, ser distribuidas aos
socios como parte dos lucros, sem que haja qualquer tributaco, eis que essas
expectativas ndo sofrem incidéncia tributaria enquanto néo realizadas.

Contudo, vale ressaltar que as normas infralegais, especificamente as Ins-
trucdes Normativas, emitidas pela Receita Federal do Brasil, de n. 1.397, de 2013
("IN 1397"), e n. 1.700, de 2018 ("IN 1700"), podem dar margem para discussao a
respeito da nao tributacao da distribui¢ao dos lucros a realizar.

Com efeito, a IN n. 1.397 dispde sobre o Regime Tributario de Transicdo
(“RTT") instituido pelo artigo 15 da Lei n. 11.941, de 2009, e encontra-se ainda
vigente. O capitulo Ill dessa IN contempla as regras pertinentes a tributagco
dos lucros ou dividendos, cujo artigo 26 determina que os lucros ou dividendos
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pagos ou creditados pelas pessoas juridicas tributadas com base no lucro real,
obtidos com observancia dos métodos e critérios contabeis vigentes em 31 de
dezembro de 2007 (portanto, antes da introducéo das novas regras contabeis),
poderdo ser distribuidos sem tributacéo.

Por sua vez, a IN n. 1.700, em seu artigo 238, que trata dos lucros e divi-
dendos distribuidos, dispde que ndo estdo sujeitos ao imposto sobre a renda
os lucros e dividendos pagos ou creditados a socios, acionistas ou titular de
empresa individual, observado o disposto no capitulo lll da IN n. 1.397, de 2013.

Entendemos que a referéncia existente na IN n. 1.700 ao capitulo lll da IN
n. 1.397 relaciona-se, exclusivamente, aos resultados que tenham sido apurados
por ocasido da vigéncia do RTT. Contudo, ndo afastamos a possibilidade de que
as autoridades fiscais tenham uma interpretacio diferente, ou seja, mais restri-
tiva no sentido de que os lucros isentos de tributacdo sdo aqueles que foram
apurados de acordo com as regras contabeis anteriores a Lei n. 11.638, de 2007.

3 CoNcCLUSOES

3.1 E possivel a distribuicdo de lucros a realizar de acordo com a
legislacdo societaria e a tributaria?

Nao identificamos na legislacdo societaria nem na tributéria qualquer veda-
cdo para a distribuicdo dos lucros a realizar decorrentes da avaliacdo de ativos
a valor justo.

A Lei n. 6.404, de 1976, normatiza a constituicao da reserva de lucros a reali-
zar, mas ndo contempla nenhuma hipotese de nao distribuicdo desses valores a
titulo de lucros aos socios.

Da mesma forma, ndo ha na legislacao tributaria vigente qualquer ressalva
para a isen¢do de imposto de renda sobre a distribuicdo de reserva de lucros
ainda ndo realizados.

Interessante notar que, para fins de distribuicdo dos lucros, ha efetiva
"disponibilidade” da reserva de lucros a realizar decorrente da avaliagédo de
ativos a valor justo. Contudo, para efeitos de tributacdo sobre o lucro, ndo
ha "disponibilidade econémica” da respectiva renda, e, portanto, ndo ha fato
gerador do imposto sobre a renda.
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3.2 Beneficio econdmico ou juridico da mensuracéo a valor
justo de ativos, para os sdcios ou para a sociedade, fundamenta
juridicamente a sua tributacdo?

Por todo o exposto, entendemos que o beneficio econdmico ou juridico da
mensuracdo a valor justo dos ativos, seja para 0s socios, seja para sociedade, ndo
fundamenta juridicamente a sua tributacéo.

Com efeito, ainda que haja discussdes a respeito desse conceito, o direito
tributario € marcado pela tipicidade cerrada e pelo principio da legalidade.

Alegislacédo ¢ expressa ao excluir da tributacdo para efeitos de IRPJ, CSLL, PIS
e Cofins os resultados decorrentes da avaliacdo a valor justo e ndo ha qualquer
norma legal no ordenamento vigente que trate da tributacdo dos lucros distribuidos
com base em reserva de lucros a realizar decorrente da mensuracdo a valor justo
dos ativos da sociedade.
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