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RESUMO: Este texto se propde a reunir informacoes de determinadas companhias abertas subme-
tidas a supervisdo da CVM e, a partir delas, ler e interpretar a informacéo relativa a tributos contida
na DVA, buscando entender se ha de fato utilidade nessa informagéo para os seus usuarios, especi-
ficamente para aqueles que entendem os tributos como parte relevante da governanca corporativa
e indicador de sustentabilidade.
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1 INTRODUCAO

Até a promulgacéo da Lei 11.638/2007, a Demonstracao de Valor Adicionado
(DVA) nio era parte obrigatoria do conjunto de informacées contabeis periddicas
fornecido pelas companhias abertas ao mercado.

Bem antes disso, porém, a Comissdo de Valores Mobilirios (CVM) ja incen-
tivava a sua divulgacdo no Parecer de Orientacdo CVM n. 24/92, que tratava
dos procedimentos observados pelas companhias abertas e respectivos audito-
res independentes nas demonstracées contabeis relativas aos exercicios sociais
encerrados a partir de dezembro de 1991. Naquele documento, a CVM tratou do
assunto no bojo das iniciativas para melhoria na qualidade da informacéo.
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A DVA, um dos elementos que compdem o Balanco Social, tem por finalidade
evidenciar a riqueza criada pela entidade e sua distribuicdo, durante determina-
do periodo. Ela € uma forma de compreender, sob o conceito macroeconémico,
a geracgdo de riqueza por parte de cada companhia e a forma como essa riqueza
é alocada (MARTINS et al., 2018, p. 647). Uma dessas alocacoes é o pagamento
de tributos, situacdo na qual a companhia distribui parte da riqueza que gerou,
devolvendo-a a sociedade por meio dos tributos recolhidos em favor do Estado.

Este artigo pretende reunir informacdes de um grupo de companhias abertas
submetidas a supervisdo da CVM e, a partir delas, ler e interpretar a informagéo
relativa a tributos contida na DVA, buscando entender se ha de fato utilidade
nessa informacio para os seus usudrios, especificamente para aqueles que en-
tendem os tributos como parte relevante da governanca corporativa e indicador
de sustentabilidade.

2 ESG, DVA E TRIBUTOS: A GOVERNANCA CORPORATIVA COMO LINHA MESTRA

Estudos mais atuais acerca da governanga corporativa demonstram que os
interesses para 0s quais a governanca deve estar atenta compreendem um pu-
blico mais abrangente. Em seu primeiro estagio, a governanga estava voltada
ao alinhamento dos interesses entre os proprietarios e os gestores (conflitos de
agéncia), posteriormente entraram em cena outros publicos internos (ex.: em-
pregados) e externos (ex.: consumidores, clientes, investidores, comunidade) que
também tém interesse direto no desempenho de uma corporacdo no que tange
a sua governanca, formando um novo grupo mais eclético sujeito a alinhamento
de interesses (stakeholders).

Quer seja pela expansdo do publico interessado, quer seja pelas mudancas
naturais nos valores das comunidades, fatores sociais € ambientais também pas-
saram a ser considerados na avaliacdo da governanca das empresas; ¢ o que
Andrade e Rossetti (2004, p. 111) chamam de “entorno” composto pela comuni-
dade, sociedade, governo e meio ambiente.

Nesse contexto ganhou relevancia o ESG, acronimo que designa Environmental,
Social and Governance e que tem sido usado para se referir a praticas empresa-
riais e de investimento que se preocupam com critérios de sustentabilidade e ndo
apenas com o resultado financeiro.

A avaliacdo desse conjunto de praticas tem sido cada vez mais utilizada
como parte dos critérios para guiar decisoes focadas em sustentabilidade, repre-
sentando uma mudanca de paradigma na qual praticas sustentaveis passam a
ser consideradas nao apenas como guia para decisdes de consumo, mas também
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parte da estratégia financeira de muitos investidores, o0 que aumentou a nocao
de necessidade nao apenas de adogdo dessas praticas sustentaveis, mas também
de producéo de informacéo para a devida prestagdo transparente de contas.

Varias sdo as maneiras de comunicar as praticas com as quais as companhias
estdo comprometidas. Sdo elaborados cddigos, politicas e diretrizes; sdo consti-
tuidos 6rgdos formais na estrutura organizacional; sdo desenvolvidos programas
e iniciativas para disseminar cultura que incentiva novas condutas e que leva a
novas praticas por parte de todas as pessoas vinculadas de alguma forma as
companhias e que tenham por obrigacdo cumprir 0S compromissos emanados
por sua lideranca.

Além de anunciar 0os compromissos e constituir meios para cumpri-los, as
companhias precisam prestar contas aos seus stakeholders, de forma a cumprir
um dos quatro principios fundamentais da governanca corporativa - responsa-
bilidade corporativa, transparéncia, equidade e accountability'.

A prestacdo de contas requer que sejam compilados dados de tal forma a
permitir que o publico interessado compreenda qualitativa e quantitativamente
os resultados obtidos a partir dos compromissos assumidos e das iniciativas de
fato postas em pratica.

A Demonstracao de Valor Adicionado (DVA), parte do Balanco Social?, se in-
sere justamente no rol de instrumentos que permitem a prestacao de contas das
praticas sustentaveis adotadas pelas companhias. Atualmente, apesar de a DVA
ser parte obrigatdria das demonstragdes contabeis, o Balango Social remanesce
sendo um componente no obrigatorio (MARTINS et al. 2018, p. 5 e 7).

Conforme CUNHA et al. (2005, p. 8) o Balanco Social € “o instrumental que
a contabilidade coloca a disposicdo da sociedade para demonstrar suas rela-
cdes com a empresa”. Os antigos modelos sugeridos pelo Instituto Brasileiro
de Anilises Sociais e Econdmicas (lbase)® e pelas normas do Conselho Federal

1. Definicdo de accountability: "The assumption of responsibility for actions by decision-makers,
the engagement by civil society in holding these decision-makers to account for their actions,
and decision-makers' responsibility to respond constructively to those holding them to account”.
Disponivel em: <https://www.igi-global.com/dictionary/integrating-media-literacy-into-ma-
thematics/314>. Acesso em: 5 fev. 2021.

2. Conforme a Resolucdo do Conselho Federal de Contabilidade (CFC) n. 1.003 de 19.08.2004,
Balanco Social ¢ um conjunto de "informacées de natureza social e ambiental, com o objetivo
de demonstrar a sociedade a participacao e a responsabilidade social da entidade".

3. Em suas proprias palavras, "o Balango Social Ibase teve como principal fungdo tornar
publica a responsabilidade social empresarial, construindo maiores vinculos entre a empresa,
a sociedade e 0 meio ambiente. Publicado anualmente pelas organizagdes que escolhem esse
modelo, o Balango Social retine um conjunto de informacées sobre os projetos, beneficios
e acoes sociais dirigidas aos empregados, investidores, analistas de mercado, acionistas € a
comunidade. E também um instrumento estratégico para avaliar e multiplicar o exercicio da
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de Contabilidade (CFC), previstas na Resolucdo CFC n. 1.003, de 19 de agosto
de 2004, que aprovou a NBC T 15, ja contemplavam, entre os indicadores so-
ciais externos que demonstram a contribuicdo de uma empresa ou de um grupo
econdmico para a sociedade em geral, a informacéo sobre o total de tributos
pagos e a sua representatividade em relacdo a alguns dados da empresa, como,
por exemplo, o patriménio liquido contabil.

Do ponto de vista social, os tributos representam a contrapartida da inicia-
tiva privada para que o Estado possa exercer suas funcdes, produzindo mais
bem-estar social. Em ambito internacional, o interesse pela governanca cor-
porativa tributaria pode ser percebido pelos esforcos da OCDE com dedicacédo
especial aos temas “transparéncia” e “preservacdo da arrecadacéo tributaria”.
Cita-se também a incluséo de questdes relacionadas a conducéo da estratégia
tributaria das empresas como forma de avaliacdo de sua responsabilidade social
e sustentabilidade mensurada no indice Dow Jones de Sustentabilidade.

Nessa nova toada "ESG", em que o conjunto de stakeholders demonstra
estar mais atento ao cumprimento das funcées sociais por parte das empresas e
a considerar esses fatores em suas decisoes de relacionamento e investimento, a
governanca corporativa tributdria* também passou a ser um fator mais relevante.
A DVA contempla o componente tributario como um fator de distribuicdo da
riqueza gerada em retorno a sociedade, portanto, como um indicador de boas
praticas sociais.

Nesse aspecto, € importante compreender as orientagcdes que norteiam a
preparacao da DVA de forma a ser possivel interpretar as informacdes original-
mente extraidas dos registros contdbeis das companhias e consignadas nesse
demonstrativo.

3 DVA: ASPECTOS GERAIS

O objetivo principal de um relatorio contabil é permitir que seus usudrios
sejam capazes de avaliar a situacdo econdmico-financeira de uma empresa -

responsabilidade social corporativa”. Mais informacdes disponiveis em: <https://ibase.br/pt/>.
Acesso em: 5 de fev. 2021.

4. Governanca corporativa tributaria ¢ o sistema pelo qual as organizagdes sao dirigidas, mo-
nitoradas e incentivadas, no que tange ao planejamento, a organizacdo e ao cumprimento
de obrigagdes principais e acessorias de natureza tributéria, incluindo (i) as relagdes internas
(intrassociedade ou grupo) e as diretrizes emanadas pelos 6rgdos de gestdo e controle, pela
Diretoria e pelo Conselho de Administracdo, bem como (ii) as relagdes externas entre a entida-
de empresarial e as autoridades competentes e outros stakeholders, respeitados os principios
basicos da governanga corporativa (Aguiar, 2016, p. 88).
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seja num sentido estatico (valor confirmatorio e informacional), seja acerca de
tendéncias futuras (valor preditivo), ou ambos.

Para cumprir seu objetivo principal, pode-se afirmar que a contabilidade en-
frenta trés grandes desafios: identificar, mensurar e comunicar os atos e fatos
ocorridos em uma entidade. As Demonstracdes Contabeis, juntamente com ou-
tros relatorios financeiros como o Formulério de Referéncia, sdo fontes relevantes
de informacdes corporativas.

Os relatorios financeiros contdbeis sdo elaborados considerando normas que
visam a permitir a comparabilidade das informacdes contabeis consideradas
uteis a "investidores existentes e em potencial, a credores por empréstimos e a
outros credores, quando da tomada de decisdo ligada ao fornecimento de recur-
sos para a entidade” e na tomada de decisdes econdmicas e nas avaliacdes por
parte dos usuarios em geral. Essas decisdes podem envolver compra, venda ou
manutencao de investimento, concessdo de empréstimos ou outras formas de
crédito, ou mesmo o exercicio de direitos de influenciar os atos da administracdo
que afetam o uso dos recursos econdmicos da entidade.

Para que as informagdes contidas nos relatorios contabeis possam atingir
seus objetivos, elas devem ser preparadas considerando as caracteristicas quali-
tativas fundamentais (CPC 00-R2), quais sejam:

e relevancia: a informacdo disponibilizada ¢ capaz (ainda que potencial-
mente) de influenciar as decisdes econdmicas, ajudando a avaliar o impacto
de eventos ou corrigindo avaliacdes anteriores;

e materialidade: a omisséo ou distor¢io da informacéo ¢ capaz de influen-
ciar decisdes econdmicas (dos usudrios) tomadas com base nas demonstragoes
contabeis;

e representacdo fidedigna (confiabilidade): a informacdo deve ser livre
de erros ou vieses relevantes e representar adequadamente aquilo que se
propde.

Em adicdo, comparabilidade, capacidade de verificacdo, tempestividade e
compreensibilidade sdo caracteristicas qualitativas que melhoram a utilidade de
informacdes. Para cumprir essas caracteristicas qualitativas, os relatdrios con-
tabeis costumam ser padronizados (comparabilidade), contendo demonstrativos
obrigatorios como o balango patrimonial, a demonstracao de resultado, a de-
monstracdo de fluxo de caixa, as notas explicativas, entre outros.

Por meio desses demonstrativos, a maioria das necessidades dos usuarios
primdrios individuais é atendida. Ocorre, porém, que nenhum deles tem por
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finalidade demonstrar a responsabilidade social em numeros, uma informagao
que, como ja dito, tem se tornado a cada dia mais relevante na tomada de de-
cisdes econdmicas € nas avaliagdes por parte dos usudrios em geral, sendo até
mesmo um fator cada vez mais considerado para fins de investimento.

Apesar do protagonismo adquirido mais recentemente, os movimentos sociais
iniciados na Franca, Alemanha e Inglaterra na década de 60 do século XX - re-
feréncias historicas de demandas mais intensas da sociedade em relacédo a res-
ponsabilidade social por parte das empresas -, culminaram com a adoc¢ao pela
Franca, no ano de 1977, do chamado Balanco Social, de forma obrigatoria para as
empresas com 300 empregados ou mais (CUNHA et al., 2005, p. 8).

Obrigatoria para companhias abertas brasileiras a partir de 2008, a DVA é o
demonstrativo que tem por finalidade evidenciar, de forma sintética, os valores
correspondentes a formacao da riqueza gerada por uma empresa em determi-
nado periodo e a forma como essas riquezas foram distribuidas. Atualmente
submetida as normas contidas no Pronunciamento Técnico 9 (CPC 09 - Demons-
tragdo do Valor Adicionado [DVA]), a DVA deve ser apresentada como parte inte-
grante das demonstracdes contabeis divulgadas ao final de cada exercicio social.

Sua elaboragdo deve levar em conta o CPC 00-R2 (Estrutura Conceitual para
Relatorio Financeiro), e seus dados, em sua grande maioria, sdo obtidos princi-
palmente a partir da Demonstra¢do do Resultado, apesar de as regras de apre-
sentacao em alguns casos serem diferentes.

Para interpretar adequadamente a DVA € importante compreender os con-
ceitos que norteiam o seu preenchimento nos seus dois blocos: a formacgao do
valor adicionado e a distribuicdo desse valor. E o que se passa a fazer.

Formacéo da riqueza

A DVA, em sua primeira parte, destina-se a apresentar de forma detalhada
a riqueza criada pela entidade com base nos seguintes componentes: receitas,
insumos adquiridos de terceiros e valor adicionado recebido em transferéncia.

Segundo o CPC 09, valor adicionado significa a riqueza criada pela empresa
medida pela diferenca entre o valor das vendas e o valor dos insumos adquiridos
de terceiros, incluindo também o valor adicionado recebido em transferéncia
(produzido por terceiros e transferido a entidade).

Por meio dessa soma algébrica € possivel descobrir o quanto a entidade
agrega de valor aos insumos adquiridos, transformados e posteriormente vendidos
efou consumidos durante determinado periodo.

0 componente “receitas” é composto pela receita bruta da venda de mer-
cadorias, produtos e servicos, além de outras receitas, sempre pelo valor bruto,
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ou seja, antes da dedugéo dos tributos sobre elas incidentes (como, por exemplo,
ICMS, IPI, PIS e Cofins). Nesse grupo, também deve ser considerada a provisio
para créditos de liquidagdo duvidosa (constituicdo/reversio).

Em relagdo ao componente “insumos adquiridos de terceiros”, ele agrega os
custos dos produtos, mercadorias e servicos vendidos, que, por sua vez, contem-
plam os valores das matérias-primas adquiridas de terceiros e contidas no custo
necessario a geracao da receita, e nao inclui gastos com pessoal proprio. Tam-
bém devem ser informados custos com materiais, energia, servicos de terceiros
e outros relativos as despesas originadas da utilizagdo desses bens, utilidades e
servicos adquiridos de terceiros. Em todos eles, devem ser considerados os tri-
butos incluidos no momento das compras (por exemplo, ICMS, IPI, PIS e Cofins),
recuperaveis ou nao, procedimento distinto dos utilizados na demonstragio do
resultado do exercicio.

Ainda nesse grupo, devem ser informados os valores com perda e recupe-
racdo de ativos, o que inclui ajustes por avaliagcdo a valor de mercado de esto-
ques, imobilizados, investimentos, entre outros. Também devem ser incluidos os
valores reconhecidos no resultado do periodo, tanto na constitui¢do quanto na
reversdo de provisdo para perdas por desvalorizacdo de ativos. Por fim, devem
ser informadas as despesas com depreciacdo, amortizacdo e exaustdo contabi-
lizadas no periodo.

0O ultimo grupo da primeira parte da DVA se refere ao "valor adicionado rece-
bido em transferéncia” o que inclui o resultado de equivaléncia patrimonial (re-
ceita ou despesa), as receitas financeiras, inclusive as variagdes cambiais ativas e
outras receitas - como dividendos relativos a investimentos avaliados ao custo,
aluguéis, direitos de franquia, entre outras rendas passivas.

Distribuicdo da riqueza

0 segundo bloco da DVA destina-se a apresentar de forma detalhada como
a riqueza obtida pela entidade foi distribuida. A informacdo deve ser consignada
no demonstrativo segregadamente, pelo menos, nos seguintes topicos: pessoal;
impostos, taxas e contribuicdes; remuneracdo do capital de terceiros; e remune-
racdo do capital dos acionistas.

Considerando seu objetivo principal, qual seja, demonstrar a parcela de con-
tribuicdo que uma entidade tem na formagéo do Produto Interno Bruto (PIB) do
pais, a DVA esta fundamentada em conceitos macroecondmicos. E o que explica
Kroetz (2000, p. 42):

REVISTA DE DIREITO CONTABIL FISCAL ® SAQ PAULO ® VOLUME 3 © NUMERO 5  JAN./JUN. 2021



144 « LuciaNA IBIAPINA LIRA AGUIAR

Por meio da Demonstracdo do Valor Agregado € possivel perceber a contribuicdo
econdmica da entidade para cada segmento com o qual ela se relaciona, constituindo-
-se no Produto Interno Bruto (PIB), produzido pela organizacio.

No mesmo sentido, Santos e Lustosa (1998, p. 4) afirmam:

A distribuicdo do valor adicionado equivale ao conceito macroecondmico de Renda
Nacional. A transformacéo de recursos intermediarios em produtos e servicos finais
s6 € possivel pelo emprego dos fatores de producéo (trabalho, capital, governo,
empresa). Em termos gerais, a remuneragéo destes fatores (salario, juro, aluguel, im-
posto e lucro) pelas empresas constitui a renda em poder da sociedade, que retorna
as empresas tanto na aquisi¢do de seus produtos e servicos como sob a forma de
novos financiamentos, reiniciando o ciclo econdémico.

Importante destacar que existem diferencas temporais entre os modelos
contabil e econdmico no célculo do valor adicionado. O célculo do PIB esta ba-
seado na producao, enquanto a contabilidade utiliza o conceito da realizacdo da
receita (regime contdbil de competéncia), o que gera um descasamento decor-
rente da diferenca entre 0 momento de realizacdo da producdo e das vendas.

Assim, os valores calculados para o PIB por meio dos conceitos oriundos da
Economia e dos utilizados pela Ciéncia Contabil tendem a ser diverg'entes em
um determinado momento, em funcdo das diferencas entre os estoques inicial e
final para o periodo considerado. Explica o CPC 09: "admitindo-se a inexisténcia
de estoques inicial e final, os valores encontrados com a utilizacdo de conceitos
econdmicos e contabeis convergirao”.

Essa pequena digressdo tem por objetivo evidenciar a existéncia dessa di-
ferenca temporal que ndo prejudica, de toda sorte, a afirmacdo de que a DVA
consegue representar fidedignamente a colaboracdo de uma empresa para a
geracdo do PIB do Brasil e a sua distribuicdo em um determinado periodo.

Apesar dessa questao técnica, trata-se de um demonstrativo capaz de expli-
citar os beneficios que as empresas revertem para a sociedade. A DVA permite,
além da identificagdo da riqueza gerada exclusivamente pela empresa, também
a identificacdo da riqueza recebida em transferéncia, e a forma como essas ri-
quezas sao distribuidas aos seus diversos beneficiarios: empregados, governo,
financiadores e sdcios ou acionistas.

CUNHA et al. (2005, p. 9-10) explicam que uma empresa, normalmente, tem
capacidade de geragao de riqueza bem maior do que o lucro que distribui aos
seus socios ou acionistas. O lucro auferido pela empresa € apresentado por meio
da demonstracédo do resultado do exercicio, que ndo tem por objetivo expor a
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contribuicdo dos agentes econdmicos para a geracao da riqueza €, por isso, ndo
evidencia a parcela que tocou a cada um deles no processo produtivo, pois esta
voltada para a apuragdo e a divulgacédo do lucro, que pertence ao acionista.

Complementando essa explicacdo, Ariovaldo dos Santos (SANTOS, 1999, p.
20) salienta que:

[...] a Demonstragdo do Valor Adicionado - DVA - é muito mais abrangente [que a
demonstracdo de resultado], pois ndo estd exclusivamente voltada para a apura-
cdo do resultado, porquanto considera outros fatores de producédo e aponta suas
respectivas remuneracées. Sao componentes dessa demonstracéo, além da infor-
macao relativa a riqueza gerada pela empresa, a forma com que essa riqueza ¢é
distribuida através de impostos pagos ao governo, juros e aluguéis destinados a fi-
nanciadores externos, remuneracdes pagas aos trabalhadores e lucros e dividendos
(ou juros sobre o capital proprio, como previsto na legislagdo brasileira) atribuidos
aos proprietdrios, socios e acionistas.

Dessa forma, a DVA torna possivel uma melhor avaliacdo da riqueza gerada
pelo conjunto de empresas atuantes em um pais, além de evidenciar e permitir
seja avaliado como essa riqueza esta sendo distribuida - por meio dos tributos
pagos ao governo, dos lucros e dividendos destinados aos acionistas, das remu-
neracdes pagas aos trabalhadores, bem como da remuneracdo paga a terceiros
que tenham financiado as atividades econdémicas.

3.1 Distribuicdo da riqueza

No aspecto "distribuicdo da riqueza”, a DVA relaciona e detalha o quanto do
valor adicionado retornou para todos os setores da sociedade que participaram
de alguma forma da sua geracdo: funcionarios, fornecedores, agentes financia-
dores, acionistas e, claro, 0 governo em todas as suas esferas (federal, estadual
e municipal).

Conforme o CPC 09, o bloco de distribuicdo de riqueza requer sejam apre-
sentados, de forma detalhada, os principais componentes de distribuicao da ri-
queza gerada pela companhia, segregados da seguinte forma:

(i) pessoal - refere-se a valores apropriados ao custo e ao resultado do
exercicio a titulo de remuneracéo direta (salarios, 13° saldrio, honorarios da
administracéo, férias, comissées, horas extras, participacdo de empregados
nos resultados etc.), beneficios indiretos (ex.: assisténcia médica, alimentacio,
transporte, planos de aposentadoria etc.) e depositos ao FGTS;

REVISTA DE DIREITO CONTABIL FISCAL ® SAQ PAULO ® VOLUME 3 © NUMERO 5  JAN./JUN. 2021



146 = LuciaNA IBIAPINA LIRA AGUIAR

(i) remuneracao de capitais proprios - trata-se de valores relativos a remu-
neracdo atribuida aos socios e acionistas, tais como juros sobre o capital
proprio (JCP) e dividendos, e inclui os valores pagos ou creditados aos socios
e acionistas por conta do resultado do periodo, ressalvando-se os valores
dos JCP transferidos para conta de reserva de lucros. Devem ser incluidos
apenas os valores distribuidos com base no resultado do proprio exercicio,
desconsiderando-se os dividendos distribuidos com base em lucros acumu-
lados de exercicios anteriores, uma vez que ja foram tratados como "lucros
retidos" no exercicio em que foram gerados. Lucros retidos e prejuizos do
exercicio incluem os valores relativos ao lucro do exercicio destinados as
reservas, inclusive os JCP quando tiverem esse tratamento; no caso de pre-
juizo, esse valor deve ser incluido com sinal negativo. As quantias destina-
das aos socios e acionistas na forma de JCP, independentemente de serem
registradas como passivo ou como reserva de lucros, devem ter o mesmo
tratamento dado aos dividendos no que diz respeito ao exercicio a que devem
ser imputados;

(iv) remuneracgdo de capitais de terceiros - sdo os valores pagos ou cre-
ditados aos financiadores externos de capital, tais como juros e variacdes
cambiais ou monetarias decorrentes de quaisquer tipos de empréstimos e
financiamentos ou outras formas de obtencdo de recursos de terceiros, alu-
guéis pagos ou creditados a terceiros e outras formas de remuneragao que
configurem transferéncia de riqueza a terceiros, mesmo que originadas em
capital intelectual, como royalties, franquia, direitos autorais etc.;

(v) impostos, taxas e contribuigdes - sdo os valores relativos ao imposto de
renda (IRPJ), a contribuicdo social sobre o lucro (CSLL) e a parcela do em-
pregador relativa as contribuicoes ao INSS (incluindo o seguro acidente de
trabalho), bem como aos demais impostos e contribuicées a que a empresa
esteja sujeita. O CPC 09 informa que, para os impostos compensaveis (ex.:
ICMS, IPI, PIS e Cofins), devem ser considerados apenas os valores devidos
ou ja recolhidos, ou seja, a diferenca entre os tributos incidentes sobre as
receitas e os respectivos créditos tomados na aquisicdo dos insumos.

Quanto aos tributos federais, o CPC 09 determina sejam incluidos os tributos
devidos a Unido, tais como: IRPJ, CSLL, IPI, Cide, PIS, Cofins e INSS. O mesmo vale
para os tributos estaduais, como o ICMS e o IPVA, e os municipais, tais como o
ISS e o IPTU. O repasse dos recursos entre Unido, Estados, Municipios e autarquias
¢ irrelevante para fins de preenchimento da DVA.
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No que tange a substituicdo tributdria (transferéncia de responsabilidade tri-
butéria a um terceiro, desde que vinculado ao fato gerador do tributo) prevista
com frequéncia na legislagao tributaria brasileira, o CPC 09 dispde orientacdes
para as duas formas vigentes e denominadas pelo normativo de “progressiva” e
“regressiva” (item 25, CPC 09).

A substituicéo tributdria progressiva (para frente) ocorre com a antecipagio
do pagamento do tributo que so sera devido na operacdo seguinte. Do ponto
de vista do substituto tributario (normalmente fabricante ou importador), no
caso da substituicdo tributdria progressiva, deve-se incluir o valor do "imposto
antecipado” e depois apresenta-lo como deducao para se chegar a receita bruta
(bloco da formagéo da riqueza).

A substituicdo tributaria regressiva (para tras) ocorre quando o varejista, por
exemplo, € responsavel pelo recolhimento do tributo do produtor de quem ele
adquire o insumo. Na DVA, o valor dos impostos incidentes sobre as vendas deve
ser considerado pelo valor integral recolhido por quem reporta. Se a entidade
tiver direito ao crédito na operacao seguinte, o valor do tributo recolhido deve
ser tratado como valor a recuperar. Se no fizer jus ao crédito do tributo, o valor
recolhido deve ser tratado como custo dos estoques, exatamente como ocorre
nos registros contabeis.

Veé-se, portanto, que o objetivo é demonstrar a formacéo e a distribuicdo de
riqueza gerada que represente de fato um 6nus da entidade que reporta, ainda
que essa demonstracédo represente o 6nus seguindo o regime de competéncia
que rege toda a Ciéncia Contabil e que esse regime possa representar algumas
divergéncias em relagdo ao calculo do PIB.

Feitas essas consideracoes, passa-se a etapa da pesquisa documental que
investiga a informacéo prestada por determinadas companhias brasileiras.

4 ANALISE pAs DVA
CUNHA et al. (2005, p. 22) concluem que a DVA

[..] contém informagdes que sozinhas sdo conclusivas e bastante Uteis. E torna-se
possivel afirmar que os indicadores retirados dessa demonstragdo se constituem
num excelente avaliador da distribuicdo da riqueza, a disposicdo da contabilidade,
no entanto sem nenhuma pretensao em substituir outros indicadores de riqueza ja
existentes, ou até mesmo, rivalizar, com eles.

Buscando confirmar ou refutar essa afirmacdo e avaliar a relevancia das
informacdes extraidas desses demonstrativos, foi desenvolvida pesquisa que
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considerou um universo de companhias abertas brasileiras, conforme a sequir
se detalha.

Segundo os critérios de elaboracdo e os objetivos almejados informacionais
por esse demonstrativo - quanto do PIB brasileiro foi gerado por meio dos es-
forcos empreendidos por uma determinada companhia € como esse valor foi
distribuido na sociedade na qual a companhia se insere -, a DVA permite, em
tese, que os usudrios elaborem diversas analises e avaliagdes relevantes sobre a
geracdo e a distribuicao de riqueza que auxiliam na conclusao sobre o perfil da
companhia nos quesitos considerados para fins de ESG.

Neste artigo, a intengdo € analisar as informacdes relativas a riqueza que
retorna a sociedade em forma de tributos e verificar se a analise exclusiva dos
dados contidos na DVA contribui para avaliar o perfil de governanca tributdria
de uma companbhia.

4.1 Metodologia

A anilise dos dados tributdrios inseridos na DVA foi desenvolvida a partir
de dados de 15 companhias. O critério de selecdo das companhias visou a obter
um grupo formado por entidades que sequem padrdes rigorosos de governanca.
Para essa selecdo, foram considerados os sequintes pardmetros:

(i) Critério para selecéo:

* Grupo 1: Dez companhias brasileiras, mais bem classificadas em indice de
Sustentabilidade e que sejam companhias abertas com a¢des negociadas na
B3, portanto, submetidas a supervisdo da CVM. Para tanto, considerou-se o
ranking® "S&P Global ESG Score". Os escores ESG da S&P Global fornecem
uma medida robusta dos fatores ESG da companhia. As pontuacdes sdo
baseadas na Avaliacdo de Sustentabilidade Corporativa SAM. Do grupo de
empresas indicados no ranking, apenas o Banco do Brasil foi excluido da
amostra, porque ndo cumpriu o critério de companhia aberta no Brasil.

5. S&P Global. SAM. Ranking 2019. Disponivel em: <https://www.spglobal.com/esg/csa/year-
book/ranking/>. Acesso em: 1 fev. 2021.

6. "S&P Global ESG Scores provide a robust measure of company's financially material ESG
factors. S&P Global ESG Scores are based on the SAM Corporate Sustainability Assessment,
an analysis of ESG criteria developed and enhanced since 1999, to identify companies well-
equipped to recognize and respond to emerging sustainability opportunities and challenges
in the global market. S&P Global ESG Scores should not be used to rank companies across
different industries as they are based on 61 industry specific approaches.”
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« Methadology Articles

Mo & Past of S&P Global

PRX Mising Corp
Bamge do Brasil 54
[ ] Ci Energutica 86 Minas Gersis

Rausa - Imvestimentos baa 54

Banco Bradesco 54
[ ] Rau Unibanco Holding 54
Centrais Eletricas Beasiliras 54
L] Braskem SA

Hatwra Cosmatices S84

L ] Cislo 34

® @ Patroleo Brasileiro 54

® Grupo 2: Inclusdo de outras companhias mencionadas no "Dow Jones
Sustainability Emerging Markets Index (effective as of 23 November 2020)"
em adicdo as empresas mencionadas no Grupo 1, desde que sejam compa-
nhias abertas com acoes negociadas na B3, portanto, submetidas a supervi-
sdo da CVM. Por esse critério, ingressaram no universo de pesquisa: Embraer
S.A., Fleury S.A., Klabin S.A. e Suzano S.A.

® Grupo 3: Inclusdo de duas companbhias, escolhidas em funcéo de sua rele-
vancia no cendrio brasileiro para completar o grupo de 15 companhias. Sao
elas: Vale S.A. e Ambev S.A.

(i) Fonte de informacées:

As informacoes utilizadas para o trabalho foram todas obtidas no site da
CVM, consultado no dia 5 de janeiro de 2021, por meio da base de dados das De-
monstracdes Financeiras Padronizadas (DFP) consolidadas, relativas a data-base
31.12.2019 e que estivessem com status “ativo" nessa data.

4.2 Analise dos resultados

As 15 companhias abertas (“universo pesquisado"), divididas nos trés grupos
anteriormente mencionados e representando diferentes segmentos sao:

7. Disponivel em: <https:/[portal.csa.spglobal.com/survey/documents/DJSIComponentsEmer-
gingMarkets_2020_.pdf>. Acesso em: 1 fev. 2021.
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1 2 3 [} 5 & T E 4|
Banco [ Cantrals

[4-7] Bradesco | Unbanco | Mawm | Petmbrs | Elétécas | Brasiom Embraer | Wlabin | Flary Soano | Ambes
SA  MmmsasA | sA 54 Cosmétios  SA. BraslonsSA. SA CeloZA. SA A XY Y SA Vaesa

Energa | Fnamceiro | Fianceto | Fnanceo | Cosméticos OMoe G| Enemia

Tabela 1: Universo de companhias selecionadas
Fonte: Elaborada pela autora.

A soma do Valor Adicionado a Distribuir do "universo pesquisado” resultou
em aproximadamente R$ 557 bilhdes (em 31.12.2019). Nesse ano, o PIB brasileiro
foi de R$ 7.4 trilhdes?, logo, o “universo pesquisado” representa 7,5% do PIB do
periodo. A seguir serdo analisados os resultados agregados e, na sequéncia, 0s
resultados comparativos por segmento.

4.2.1 Resultados agregados

0 Grafico 1 reune as informacoes das 15 companhias pesquisadas e permite
concluir que dos R$ 557 bilhdes de riqueza gerada pelas atividades empresariais
desse universo, 20% retornou a sociedade a titulo de pagamento a emprega-
dos na forma de remuneracéo, beneficios e FGTS, 20% foi utilizado para pagar
terceiros que financiaram a atividade das companhias, 19% foi destinado a re-
munerar 0s acionistas, e, 36% da riqueza gerada por esse grupo de companhias
retornou a sociedade na forma de tributos. E o que se demonstra abaixo:

Distribui¢do da Riqueza

= Rem Capital Prégric

o Pessoal

= Remunaragdo de Capitais de
Terceiros

Tributes

= Outros

Grafico 1: Distribuicdo da riqueza — dados agregados
Fonte: Elaborado pela autora.

Para interpretar adequadamente esses dados agregados, importa mencio-
nar que os tributos estdo informados na DVA em funcdo da competéncia para

8. Disponivel em: <https://www.ibge.gov.br/explica/pib.php>. Acesso em: 5 fev. 2021.
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arrecadacéo (federal, estadual ou municipal) e da relagdo juridica que vincula os
sujeitos passivos (companhias) ao fato gerador dos tributos, ndo importando a
questdo da incidéncia econdmica desses tributos. Isso significa dizer que a DVA
nao procura identificar quem de fato é atingido economicamente pela tributacéo
(quem “paga a conta")

E comum haver uma segregacdo dos tributos entre diretos e indiretos, o
que, em teoria, se faz buscando identificar o 6nus econdmico relacionado a
incidéncia do tributo. SCHOUERI (2013, p. 57-58), contestando essa classifica-
cdo, explica que seriam considerados indiretos aqueles cuja incidéncia juridica
recai sobre um ator e a incidéncia econémica € transferida a outra pessoa. Essa
transferéncia, segundo o autor, ndo é automatica e depende de diversos fato-
res que a teoria econdmica consagra como: elasticidade do produto, condicées
de mercado (monopolio, concorréncia) entre outros, o que, na pratica, ¢ muito
dificil de aferir.

A DVA, acertadamente, ao nosso sentir, acaba por nao considerar a possivel
translagdo do 6nus tributario, ja que essa informacao poderia gerar perda nas
caracteristicas qualitativas fundamentais e de melhoria consagradas nos prin-
cipios contdbeis e expostas na Estrutura Conceitual para Relatdrio Financeiro
(CPC 00-R2) que, basicamente, requer que a informacéo seja uma representacio
fidedigna, neutra e livre de erros dos eventos que pretende informar.

Feitas essas consideracoes sobre o fato de a DVA nao fazer distincédo em
funcao de eventual transferéncia do 6nus econdmico dos tributos, a leitura do
conjunto de DVAs das 15 companhias pesquisadas permite extrair que, desse
universo, 36% da riqueza gerada retornou a sociedade na forma de tributos,
nao sendo possivel concluir se o 6nus desses tributos foi assimilado pelas com-
panhias ou se elas conseguiram repassa-lo de alguma forma.

4.2.2 Resultados comparativos por segmentos: industrial e servicos

As 15 companhias inseridas no universo de pesquisa desenvolvem atividades
distintas e também tém tamanhos, focos e condicdes de atuacdo diferentes.
Ressalvado o fato de, invariavelmente, existirem distincées que ndo podem ser
explicadas exclusivamente pelas informacdes contidas na DVA, foram feitas ana-
lises dos dados contidos nesse informativo com o objetivo de identificar similari-
dades ou distin¢des nos resultados em fun¢do do segmento de atuacao.

A primeira etapa da analise dividiu o "universo pesquisado” em dois gran-
des grupos correspondentes aos setores industrial e de servicos. Nessa segre-
gacdo, os dados da Itausa foram compilados juntamente com os das empresas
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de servicos, dada a representatividade da atividade de servicos financeiros® em
sua consolidacéo.

No setor industrial, foram agregados os dados da Cemig, Natura, Petrobras,
Eletrobras, Braskem, Embraer, Klabin, Suzano, Ambev e Vale. Ja no setor de servi-
cos, foram agregados os dados da Itausa, Banco Bradesco, Itau-Unibanco, Fleury
e Cielo.

A distribuicdo de riqueza nesses dois grupos resultou nos seguintes dados:

Em Reais mil

Distribulcdo da Rigueza (DVA) Inddstria Servigos Total
Rem Capltal Préprio 42,346,209 62,203,664 104,549,873
Pessoal 63,708,924 50,206,682 113,915,606
Remuneracdo de Capltals de Tercelros 109,612,764 1,341,370 110,954,134
Tributos 181,361,776 18,546,699 199,908,475
Total 397,029,673 132,298,415 529,328,088

Tabela 2: Dados da distribuicdo do valor adicionado por segmento

Fonte: Elaborada pela autora.

Verifica-se que o segmento de servicos representa 25% aproximadamente
do valor total distribuido e que a distribuicdo da riqueza é bem diferente entre
industria e servicos. Veja-se:

Distribui¢do da Riqueza - Industrial Distribui¢do da Riqueza - Servigos

mRem Capital Progirio W Rem Capital Frépric.

= Pesosl u Pessosl

= Rermuneragdo de Capitais de

u Remuneraiso de Capitan de
Terceiros

Terciros

Tributos. Tributos

Graficos 2 e 3: Distribuicdo da riqueza - companbhias industriais e
companbhias de servicos

Fonte: Elaborados pela autora.

A industria devolve a sociedade menos em pessoal e bem mais em tributos
que as companhias de servicos. Além disso, a necessidade de recursos de terceiros

9. A ltausa reune investimentos na Alpargatas, Duratex, NTS, Itau Unibanco e Itau BBA.
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para financiamento das atividades industriais ¢ determinante nessa equacédo. A
montagem de parques industriais e a necessidade de capital intensivo certamen-
te explicam a representatividade dos recursos de terceiros para financiamento
das atividades fabris.

Outro achado relevante, no que tange aos tributos, € que, apesar de a rique-
za gerada pelo segmento “servicos” representar 25% do "universo pesquisado”,
do total de distribuicao de riqueza por meio de tributos, apenas 9% vem desse
segmento. Esse achado € bastante impactado pelas diferencas de incidéncia dos
tributos sobre as respectivas operacaes (ISS e ICMS).

Lembre-se que nos valores de tributos incluem-se as contribuices previden-
cidrias patronais, logo, € possivel concluir que, de fato, o retorno de riqueza a so-
ciedade a titulo de tributos pelas companhias prestadoras de servicos inseridas
no “universo pesquisado” € inferior ao retorno verificado no segmento industrial,
mesmo considerando a carga sobre folha de pagamento.

Apesar desse universo estar limitado a 15 companhias, foram identificadas
quatro companhias dos mesmos segmentos de atuacao: "papel e celulose” (Klabin
e Suzano) e financeiro (Bradesco e Itau-Unibanco).

Ressalvando novamente que a realidade das companhias ¢ diferente, é interes-
sante notar a similaridade no comportamento entre Klabin e Suzano no que tange
a proporcéo no retorno dos tributos por esfera de arrecadagdo, bem como ao per-
centual de retorno em relagdo ao total de valor adicionado (14% ou 15%.) Veja-se:

[Companhia Klabin 5.A. Suzano S.A.
Papel e Papel e
Celulose * Celulose *
Reais Mil
Federais 637,969 | 72%| 1153,815 T1%
Estaduais 229,822 | 26% 396,747 24%
Municipas 15,042 | % 81,643 5%
Exterior/Outros
Total Tributos B83,833 | 100%) 1,652,205| 100%
DVA (total a distribuir) 6,091,981 11,431,428
Receitas (DVA) 12,549,210 30,896,356
PL 6,501,273 18,087,969
Rem Capital Prdoprio 753,411 (2,814,742)|
Pessoal 1,451,424 2,067,669
Remuneracdo de Capitais de Terceiros 3,003,313 10,546,296
Tributos 883,833 [ 15%| 1632205 14%
(Outros
Total 6,091,981 11,431,428
Lucro liguido antes dos|mpostos B64,526 (4,097,203)

Tabela 3: Comparacdo dos dados de Klabin e Suzano
Fonte: Elaborada pela autora com base nas informacées disponiveis no site da CVM.
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Cabe mencionar que o dado de valor adicionado distribuido a titulo de re-
muneracao do capital proprio no caso da Suzano ¢ negativo, porque a com-
panhia auferiu prejuizo nesse exercicio (2019), fator possivelmente impactado
pelo nivel de alavancagem que gerou muita remuneragao ao capital de terceiros
(pagamento de juros).

A analise dos mesmos dados da DVA no que tange a Bradesco e Itau-Uni-
banco, resultou inconclusiva, dada a disparidade dos indicadores, conforme
demonstrado na Tabela 4 abaixo.

tau-Uniban oo
Companhia Banco Bradesoo 5.A Holding 5.A.
Segmento Financeiro k] Financeiro %
Reais Mil
Federais 341,934 | 19%| 11,383,000 83%
Estaduais 15,838 1% - 0%
Municipais 1,415131 | 80% 1,574,000 12%
Exterior/Outros
Total Tributos 1,772,963 |1006| 13,457,000 | 100%
DVA [total a distribuir] 44,546,275 67,513,000
Receitas [DWA} 124,537,876 175,765,000
PL 135,543,574 145 455,000
Rem Capital Praprio 21,173,207 | 47| 27,813,000 415
Pazzoal 21,819,457 | 4%%| 25,960,000 38%
Remune-raﬁode(:apinis de Terceiros 180,648 (19 285, 000 056
Tributas 1,772,963 [ | 13,457,000 20%
(Outros
Total 44,946,275 67,519,000
Lucro liquido antes dos Im postos 13,381,073 | 13%| 31,243,000 435

Tabela 4: Comparacéo dos dados de Bradesco e Itat
Fonte: Elaborada pela autora com base nas informacées disponiveis no site da CVM.

Verifica-se que, enquanto o Bradesco demonstra ter retornado mais tri-
butos para a esfera municipal em 2019, o Itau-Unibanco retornou mais para a
esfera federal. A carga tributdria total em relacdo ao lucro do periodo também
€ bastante distinta.

Pela analise das Notas Explicativas do Bradesco (nota 16) do periodo ¢ possivel
identificar que a conta de despesa de IRPJ e CSLL esta bastante impactada (re-
sultado credor) pelos seguintes efeitos: (i) variacdo cambial de ativos e passivos,
derivados de investimentos no exterior; (i) efeito de R$ 6.403.185 mil, referente
a majoracdo da aliquota de contribuicio social sobre o lucro liquido dos bancos
de 15% para 209% sobre as diferencas temporarias, e base negativa, conforme
estabelecido na Emenda Constitucional n. 103/2019; (iii) dedugdes incentivadas;
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e (iv) equalizagdo da aliquota e das empresas néo financeiras em relagdo a de-
monstrada, como se verifica a partir da seguinte nota explicativa'® que demons-
tra que o resultado de tributos sobre o lucro (IRPJ e CSLL) foi credor e ndo devedor,
como era de se esperar. Veja-se:

16) Imposto de renda e contribuigdo social

a) Demonstragdo do calculo dos encargos com imposto de renda e contribuigo social

RS mil
findos em 31 de
2019 2018 T
Resultado antes do imposto de renda @ contribuigho social 13.141.078 15.442.015 23,743,559
" Encarge total do imposto de renda o contribuigio social
= L (5.352.431) (Er48807) | (10684502
Efeito das adigdes e exclustes no cileulo dos tributos:
Participages em coligadas o jont veniures 480 433 756,169 T3S
Juras sobre o capital propria 2549143 3.264 368 3241955
Outros valores (1) 9.714.564 2014734 240406
Imposto do renda e contribuigho soclal do exerciclo 7042129 (2.693.576) (6. 428.956)
Aliquota ofetiva 1 Al

[llhdm basicamente: (i) a variagho cambial do athos

a 20% sobie

o passives, derivades do investimentos no axtesics; Do-fmd-ﬂﬂc-w3 185
idmﬂampfs-;aadaammcmwomlmnluﬁolmmmmﬁ%

sobve as diferencas

1nmputuﬂabmamgﬂu conforme estabelecido na Emenda Constitudional i* 103 promulgada em novemnbeo de 2019, (6) as

deducBes incentivadas; e (iv) a equalizaciio da aliquota @ das empresas nile

wm relacdo a

No caso do Itau-Unibanco, a nota explicativa" demonstra um cenario total-
mente distinto:

a) Despesas com Imposios @ Contribuigtes

Demonsiracio do Chleuo com Impasio de Renda o Contribuiclo Social sabes o Lucro Liquide:

01001 a 01001 a o101 a
Oevidos sobra Oparagdes do Pariodo MNZH HHZ0E IHZROT
Lucro Liguide Anies de Imposto de Renda e Contribuicho Social 3.243 30,608 30,582
Encargos (imposto de fenda e Conlribuicao Social) As aliguetas vigentes (12497)  (13.974)  (13.762)
Acréscimos [ Decréscimos aos encargos de Imposto de Renda o
Coniribuigho Social decorrentes de:
Resullado de Participacae sobwe o Luco Liguido em Coligadas e Entidades a2 e 159
Conlroladas em conjunto, Liquido
ariag3o Cambial de Investimenios no Exberior Eall 4.381 a7
Juros sabre @ Capital Préprio a0z amm 3873
Rsorganizactes Socetdas (Mota 2.4 a V) - 628 G28
Dividanos & Juros sobre Titulos da Divida Extema 543 516 420
Outras Despasas Indadutivess Liquidas de Recsitas nio Trbutives 7 {1.233) 1.747 3738
Despesa com Impasto de Renda e Contri Social {8.002) {2.584) 14.539)
a Diferengas Tempordrias
Canstiuigao | (Reversao) do Perlodo 5.750 (2.650) (2.888)
Constiuigao | (Reverso) de Periodos Anlericres (8B} 245 70
|Despesas) [ Receitas de Tributos Diferidos. 5.662 2.405) {2.818)
Total dé Imposto de Renda & ContribuiGio Social {3.430] 14.969) {7.357)

[k © Exchusdad

10. Disponivel em: <https:/fapi.mzig.com/mzfilemanager/v2/d/80f2e993-0a30-421a-9470-a4d-
5c8ad5e9f/020589b5-a225-4aeb-809d-fc499d12a3f1?0rigin=1>. Acesso em: 5 fev. 2021.
Disponivel em: <https://www.itau.com.br/relacoes-com-investidores/Download.aspx?Arqui-

1.

vo=31GRhX0aScijiUMSodxgaw==>. Acesso em: 5 fev. 2021.
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Da andlise dos dados desses dois conglomerados financeiros, € possivel
concluir que a compreensdo da arrecadagdo tributdria oriunda da atividade
desempenhada pelas instituicdes financeiras requer a utilizagdo de fontes de
informacdo mais abrangentes do que apenas as consignadas na DVA. Nesse
demonstrativo, ndo ha detalhamento sobre tributos correntes e diferidos ou
mesmo sobre os tributos arrecadados a partir da atividade financeira, mas que
nio sejam dnus dos bancos, como é o caso do I0F (Imposto sobre Operacoes
Financeiras).

Como o objetivo da pesquisa € mensurar a suficiéncia das informagoes tri-
butdrias na DVA, nesse caso especifico, conclui-se que essas estdo aquém da-
quelas que seriam necessarias para entender de fato a distribuicdo da riqueza a
titulo de tributos por meio das atividades financeiras. Possivelmente, a analise
de um universo maior ou de um periodo maior poderia gerar maior qualidade
informacional que viabilizasse alguma conclusdo sobre o perfil de governanca
corporativa tributdria das institui¢ées financeiras.

4.2.3 Outros dados relevantes

Com base na amostra selecionada, verificou-se que, apesar da média da dis-
tribuicdo de riqueza em forma de tributos ser de 36%, Ambev (52%), Petrobras
(489%) e Cemig (64%) superaram em muito essa média, sendo as “campeds” de
retorno a titulo de tributos no “universo pesquisado”.

Também foi possivel depreender que a distribuicdo da riqueza por meio de
tributos se mostrou superior ao lucro antes dos tributos em dez companbhias.
Nos casos da Itausa, do Bradesco, do Itau, da Cielo e da Eletrobras, a situagdo foi
oposta. Novamente, infere-se que a tributacdo das operacdes (ICMS e ISS) faz
diferenca no retorno de riqueza por meio de tributos.

Algumas companhias informaram seus dados agregados, sem detalhar os tri-
butos por esfera de arrecadacdo. Sdo elas: Natura, Cielo e Embraer. Esse detalha-
mento permite sejam inferidos quais séo os principais tributos que recaem sobre
a atividade empresarial, logo, trata-se de uma perda de qualidade na informacéo
considerada relevante, porque ¢ o detalhamento minimo requerido pela norma.

Sugere-se, por fim, que a DVA contenha algum tipo de explicacdo sobre os
dados nela contidos - 0 que pode ser feito por meio de uma nota explicativa
especifica. Isso contribuiria para a compreensédo de informacdes que fujam ao
comportamento esperado, como foi o caso da DVA do Banco Bradesco.
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5 ConcLusio

Este artigo reuniu informacdes de determinadas companhias abertas subme-
tidas a supervisdo da CVM e, a partir delas, interpretou-se a informacéo relativa
a tributos contida na DVA, buscando entender se ha de fato utilidade nessa
informacdo para os seus usuarios, especificamente para aqueles que enten-
dem os tributos como parte relevante da governanca corporativa e indicador
de sustentabilidade.

A leitura de dados agregados permite concluir que as companhias industriais
demonstram retornar proporcionalmente mais valor em forma de tributos do
que as empresas de servicos e que, em geral, essas empresas demonstram ter
apurado lucro liquido antes dos tributos em montante menor do que a riqueza
distribuida em forma de tributos.

Também se verificou que o retorno em tributos foi quatro vezes maior que o
retorno em forma de remuneracao aos acionistas no grupo industrial, enquanto
o retorno aos acionistas no grupo de servicos foi mais de trés vezes superior ao
retorno em tributos (situacéo inversa).

Certamente, uma pesquisa envolvendo outros periodos e um nimero maior
de companhias podera resultar em outros achados relevantes, contudo, a partir
dessa pequena amostra foi possivel concluir sobre a qualidade informacional da
DVA no que tange ao seu objetivo de demonstrar como as companhias retornam
riqueza a sociedade brasileira, sendo certo que melhorias poderdo ser imple-
mentadas para que esse demonstrativo permita maior nivel de analise quanto a
governangca corporativa tributaria das companhias.
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