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RESUMO: Este artigo técnico discute os impactos fiscais do Programa de Integracdo Social (PIS)
e da Contribuicdo Social para o Financiamento da Seguridade Social (Cofins) sobre as entidades
que vierem a liquidar ativos relacionados a participacdes societdrias em outras entidades. O es-
tudo € oportuno diante dos conteudos trazidos pela Instrugdo Normativa RFB n. 2.121/2022, que
consolida entendimentos sobre a tributacdo de PIS e Cofins. A partir da andlise de definicdes

1. Artigo técnico apresentado no 21° Congresso Brasileiro de Contabilidade. Classificado entre
os trés melhores artigos da drea tematica de Contabilidade Tributaria. Premiado em 3¢ lugar
dentre os melhores trabalhos técnicos do Congresso.
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técnicas oriundas da legislacdo societdria e tributaria, das normas brasileiras de contabilidade e
de interpretacdes a essas normas, elaborou-se uma drvore de deciséo aplicavel a procedimentos
contabeis relativos a aquisi¢do e alienagao de participacdo societaria e tributagdo e seus conse-
quentes reflexos na tributagdo de PIS/Cofins. A andlise revela a importancia da aplicagdo adequa-
da de principios relacionados a qualificacdo de participacdes societarias enquanto investimentos
permanentes ou temporarios para a conformidade contabil e fiscal de empresas investidoras. As
particularidades dessa qualificacdo influenciardo na classificagao deste ativo enquanto circulante,
realizavel a longo prazo, investimento ou ativo ndo circulante mantido para venda e, consequen-
temente, em sua exclusio ou ndo da base de calculo de PIS/Cofins. Ao ressaltar a importancia do
julgamento profissional a partir de principios, esta andlise traz contribuicdes para profissionais
das areas contabil, tributéria, operacées societdrias e do planejamento tributdrio de empresas
investidas, bem como para autoridades tributarias.

PALAVRAS-CHAVE: Instrumentos financeiros. Investimentos. PIS/Cofins.

SALE OF INVESTMENTS AND PlS/COFINS TAXATION: A DECISION TREE PROPOSAL

CONTENTS: 1 Introduction 2 Presentation and analysis 2.1 Technical definitions 2.2 Decision tree
3 Conclusions 4 References.

ABSTRACT: This technical article discusses the tax impacts of the Social Integration Program (PIS)
and the Social Contribution for the Financing of Social Security (Cofins) on entities that liquida-
te assets related to shares in other entities. The study is timely given the contents brought by
Normative Instruction RFB No. 2,121/2022, which consolidates understandings on the taxation
of PIS and Cofins. Based on the analysis of technical definitions originating from corporate and
tax legislation, Brazilian accounting standards and interpretations of these standards, a decision
tree was prepared applicable to accounting procedures related to the acquisition and disposal
of equity interests and taxation and their consequent impacts on the taxation of PIS/Cofins. The
analysis reveals the importance of the appropriate application of principles related to the qualifi-
cation of shares as permanent or temporary investments for the accounting and tax compliance of
investing companies. The particularities of this qualification will influence the classification of this
asset as current, long-term realizable, investment or non-current asset held for sale and, conse-
quently, its exclusion or not from the PIS/Cofins calculation basis. By highlighting the importance
of professional judgment based on principles, this analysis brings contributions to professionals in
the areas of accounting, taxation, corporate operations and tax planning of invested companies,
as well as to tax authorities.

KEYWORDS: Financial instruments. Investments. PIS/Cofins.
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1 INTRODUCAO

O processo de harmonizacao das praticas contabeis brasileiras as normas
internacionais de contabilidade confeccionadas pelo International Accounting
Standards Board (IASB) exigiu diversas adaptacdes no cendrio regulatorio brasi-
leiro. Em um ambiente caracterizado pelo sistema code law, o campo tributario
exige que as praticas contdbeis, das quais derivam as informacdes necessarias
para apuracao dos tributos, estejam devidamente disciplinadas e em coeréncia
com as previsdes legais, de modo a dirimir a possibilidade de controvérsias (VIEI-
RA, 2022). Na relacdo entre Direito Tributario e Direito Societario-Contabil no
Brasil, ¢ fato que se mantém uma dependéncia parcial € uma conexdo normativa
(SANTOQS, 2022).

Todavia, a insercao de normas common law em um ambiente code law se
demonstrou, no cenario brasileiro, uma tarefa bastante desafiadora, dados os
diversos esforcos realizados pelas autoridades brasileiras para promover adap-
tacoes e transicdes do arcabouco tributdrio sem comprometer os processos de
convergéncia da contabilidade brasileira aos padrées internacionais (VIEIRA,
2022). Apesar das diversas adaptagbes normativas, nota-se que no presente
momento ainda ocorrem diversas controvérsias juridico-contabeis decorrentes
deste processo, suscitando continuas discussées no campo académico e pratico
(e.g., PINTO et al,, 2020; SILVA et al., 2021; ALBUQUERQUE, 2022; MURCIA et af,,
2022). O Direito Tributario brasileiro é reputado como altamente complexo, o
que se deve a fatores como a quantidade de tributos e obrigacées acessorias, a
extensdo e a complexidade da legislacdo tributaria, e a litigiosidade constante
entre fisco e contribuintes (PAULA, 2021).

0 arcabouco contabil trazido pela harmonizacdo das normas brasileiras as
normais internacionais trouxe diversas inovagdes sobre o tratamento contabil
de participacdes societdrias, tanto no aspecto de reconhecimento quanto no de
mensuracdo (SANTOS; SCHMIDT, 2017). Diferentes tratamentos contabeis po-
dem ser aplicados pela entidade investidora a depender do controle ou grau de
influéncia sobre a entidade investida, da intencdo da entidade com relagdo a
participacédo societdria no reconhecimento inicial e em periodos subsequentes,
e também da obrigagdo publica de prestacdo de contas da entidade adquirente
(CARDOSO et al, 2011).

As controvérsias relacionadas aos efeitos fiscais decorrentes do tratamen-
to contabil de instrumentos relativos a participacOes societarias tém merecido
uma atencdo especial nas discussdes técnicas e académicas (e.g., FERNANDES;
COVIELLO, 2023; OYAMADA, 2019; VIEIRA, 2021). Em alguns destes estudos, a
contribuicdo ao Programa de Integracio Social (PIS) e a Contribuicdo para o
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Financiamento da Seguridade Social (Cofins) tém recebido destaque (e.g., RIBEI-
RO; ATULIM, 2021; SANTOS, 2022). Tais estudos tém abordado aspectos especi-
ficos sobre o tratamento tributério dessas contribuicdes quando da alienagdo
de participagdes societarias, que acaba sendo dependente de sua classificacdo
contabil, por exemplo, como ativo circulante (RIBEIRO; ATULIM, 2021) ou ativo
ndo circulante mantido para venda (SANTOS, 2022).

Deste modo, o presente artigo técnico discute os impactos fiscais do PIS e da
Cofins em relacéo as entidades que vierem a liquidar ativos relacionados a participa-
coes em outras empresas. Tal discussao se torna oportuna ao considerar as recentes
alteracdes ocorridas na legislagdo tributaria aplicavel. Anteriormente, a Instrugdo
Normativa RFB n. 1.911 (2019), em seu art. 27, afastava a incidéncia do PIS e da
Cofins na venda de bens classificados no ativo néo circulante e que tinham compu-
tado receita, sem qualquer restricdo aos realizaveis a longo prazo. No entanto, essa
Instrucdo foi revogada pela Instrugdo Normativa RFB n. 2121 (2022), que, em seu
art. 26, passou a exigir a tributacdo do PIS e da Cofins sobre as receitas decorrentes
da venda de bens classificados como realizaveis a longo prazo.

Ressalta-se, ainda, a existéncia de normativas vigentes que tratam do mes-
mo assunto, como a Instrugcdo Normativa RFB n. 1.700 (2017), que indica no
art. 279 o mesmo tratamento apontado na Instrucdo Normativa RFB n. 2.121,
acrescentando em seu paragrafo unico o tratamento dos referidos investimen-
tos em caso de reclassificacdo como ativo ndo circulante mantido para venda em
acordo com as normas contabeis vigentes. Assim, dada a possibilidade de efeitos
tributarios distintos a depender da classificacdo contabil do ativo relativo a par-
ticipagdo societaria, torna-se relevante a elaboracéo de uma érvore de decisao
que possibilite aos profissionais de contabilidade o tratamento correto acerca do
PIS e da Cofins quando da sua alienacao.

2 APRESENTACAO E ANALISE

2.1 Definigbes técnicas

Em primeiro lugar, apresenta-se o exposto pela Instrucdo Normativa RFB n.
2.121(2022), que reproduz em seu art. 26, VI, a redacdo atual da Lei 10.637/2002
e da Lei 10.833/2003, normas que tratam acerca do PIS e da Cofins, respectiva-
mente. Consta no art. 26 que:

Art. 26. Para fins de determinagdo da Contribuigdo para o PIS/Pasep e da Cofins e da
base de calculo a que se refere o artigo 25 séo excluidos os valores referentes a: [...]
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VI - Receita de que trata o inciso IV do caput do artigo 187 da Lei n. 6.404 de 15 de
dezembro de 1976, decorrente da venda de bens do ativo ndo circulante, classifica-
do como investimento, imobilizado ou intangivel. (grifos nossos).

0 art. 187 da Lei n. 6.404 (1976) traz, em seu inciso IV, que a demonstracéo
do resultado do exercicio deve discriminar "o lucro ou prejuizo operacional, as
outras receitas e as outras despesas"”. Portanto, o inciso VI do art. 26 da Instrucédo
Normativa RFB n. 2.121 (2022) se refere as receitas decorrentes da venda de bens
do ativo néo circulante, classificado como investimento, imobilizado ou intangi-
vel, lancadas na Demonstracao do Resultado como "outras receitas”. A exclusao
nao abrange, portanto, vendas decorrentes de itens classificados no ativo néo
circulante enquanto ativos realizaveis a longo prazo, mesmo que a alienacdo
tenha sido classificada no Resultado como "outras receitas”.

0 art. 179 da Lei n. 6.404 (1976) apresenta de que forma as contas do ativo
devem ser classificadas. Destaca-se aqui o exposto nos incisos Il e Ill:

Il - no ativo realizavel a longo prazo: os direitos realizaveis apos o término do exer-
cicio sequinte, assim como os derivados de vendas, adiantamentos ou empréstimos
a sociedades coligadas ou controladas (artigo 243), diretores, acionistas ou partici-
pantes no lucro da companhia, que ndo constituirem negocios usuais na exploragéo
do objeto da companhia;

[Il - em investimentos: as participagdes permanentes em outras sociedades e os
direitos de qualquer natureza, ndo classificaveis no ativo circulante, e que nao se
destinem & manutencio da atividade da companhia ou da empresa [...].

Nota-se que as participagcdes em outras sociedades consideradas como per-
manentes e, portanto, classificadas como "investimentos”, ndo estdo sujeitas a
tributacdo do PIS e da Cofins quando da sua alienacdo. Por outro lado, 0 mesmo
ndo ocorre para ativos identificados como direitos realizaveis ap6s o término
do exercicio sequinte, assim, ndo entendidos como permanentes. O art. 183 da
mesma Lei, que versa sobre os critérios de avaliacdo de ativos, traz a seguinte
redacdo em seu inciso I:

Art. 183. No balango, os elementos do ativo serdo avaliados segundo os seguintes
critérios:

| - As aplicagdes em instrumentos financeiros, inclusive derivativos, e em di-
reitos e titulos de créditos, classificados no ativo circulante ou no realizavel a
longo prazo:

a) pelo seu valor justo, quando se tratar de aplicagcdes destinadas a negociacdo ou
disponiveis para venda; e
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b) pelo valor de custo de aquisicdo ou valor de emissdo, atualizado conforme dispo-
sicoes legais ou contratuais, ajustado ao valor provavel de realizacdo, quando este
for inferior, no caso das demais aplicacdes e os direitos e titulos de crédito. (grifos
Nnossos).

Portanto, instrumentos financeiros quando realizaveis apds o término do
exercicio seguinte sdo entendidos como direitos classificaveis como ativos rea-
lizaveis a longo prazo. Ocorre que os padrées contabeis atualmente vigentes no
Brasil preveem a possibilidade de que determinadas participacdes societdrias se-
jam classificadas como instrumentos financeiros e, consequentemente, no ativo
circulante ou no realizavel a longo prazo.

0 Pronunciamento Técnico CPC 39 - Instrumentos Financeiros: Apresenta-
cdo (2009) -, correlacionado ao padrdo internacional IAS 32 e aprovado pelo
Conselho Federal de Contabilidade a partir da NBC TG 39 (R4), esclarece em
seu item 11 que "instrumento financeiro é qualquer contrato que dé origem a
um ativo financeiro para a entidade e a um passivo financeiro ou instrumento
patrimonial para outra entidade”. Na sequéncia, 0 mesmo item elenca como um
possivel ativo financeiro, no item (b), “instrumento patrimonial de outra entida-
de". (grifos nossos).

Tal entendimento é corroborado a partir do que consta no Manual de con-
tabilidade societaria (SANTOS et al,, 2022). Nele se aborda a sequinte definicdo
para ativos que sdo classificados no longo prazo:

De forma geral, séo classificaveis no realizavel a longo prazo contas da mesma natu-
reza do ativo circulante que, todavia, tenham sua realizagdo certa ou provavel, apds
o término do exercicio seguinte, o que, normalmente, significa realizacdo num prazo
superior a um ano a partir do proprio balanco (SANTOS et al,, 2022, p. 81).

0 Manual também apresenta uma defini¢do sobre participacdes permanentes
em outras sociedades:

Essas participages sdo os tradicionais investimentos em outras sociedades, nor-
malmente na forma de participacdes no capital social dessas sociedades por meio
de acdes ou de quotas mantidas pela empresa investidora. Todavia, as acées e quo-
tas de capital de uma sociedade (que constituam titulos patrimoniais) mantidas por
uma empresa, por sua natureza, constituem ativo financeiro, tal como disposto no
item 11 do CPC 39 - Instrumentos Financeiros: Apresentacéo. E, para serem classi-
ficados no subgrupo Investimentos, devem ter a caracteristica de indetermi-
nado, mas voltado a obtencdo de ganho com sua permanéncia, e ndo de sua
venda. Ou seja, incluem-se aqui somente os investimentos em outras sociedades
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que tenham a caracteristica de aplicagdo de capital, ndo de forma temporaria ou
especulativa. (grifos nossos).

Ainda, o Manual também discorre sobre participacdes adquiridas através da
compra de acoes (SANTOS et al., 2022, p. 88):

Ha ainda outro caso de investimento voluntario: a aquisicao de acdes ou quotas de
uma empresa com a intengdo de permanecer com elas para auferir ganho de capital
(valorizagéo das agdes no mercado de capitais, por exemplo) e renda (dividendos e
juros sobre o capital proprio). Logicamente, no significa que serdo mantidos eter-
namente, pois para a investidora realizar os ganhos por valorizacdo, ela terd que
vendé-los. Nesse caso, tais investimentos constituem, em esséncia, um ativo
financeiro e ndo devem ser classificados como participacoes permanentes em
outras sociedades no subgrupo Investimento. Isso ocorre porque o artigo 183
da Lei 6.404/76, em seu item | estabelece que as aplicagées em instrumentos
financeiros sejam classificadas no ativo circulante ou no realizavel a longo
prazo. (grifos nossos).

Em suma, entende-se a partir do exposto que nem todas as receitas decor-
rentes das alienacdes de participacdes societdrias séo passiveis de exclusao da
base de calculo do PIS e da Cofins. As participacdes quando consideradas per-
manentes e, por conseguinte, classificadas como investimentos, sdo passiveis de
exclusdo da base de cdlculo do PIS e da Cofins quando vendidas.

Todavia, para que, de fato, sejam considerados investimentos permanentes,
nado basta apenas a intencdo de manutencdo por tempo indeterminado, dado
que a caracteristica de investimento permanente também pressupde a existén-
cia de controle, individual ou compartilhado, ou de influéncia significativa na
empresa investida (SANTOS et al, 2022). Tal condicdo ¢ dada pelo Pronuncia-
mento Técnico CPC 18 (R2) - Investimento em Coligada, em Controlada e em
Empreendimento Controlado em Conjunto (2012) -, correlacionado a norma
internacional IAS 28 e aprovado pelo Conselho Federal de Contabilidade com a
emissdo da NBC TG 18 (R2). Constam nele as seguintes definicoes, em seu item 3:

Coligada ¢ a entidade sobre a qual o investidor tem influéncia significativa.

(-]

Negocio em conjunto ¢ um negdcio do qual duas ou mais partes tém controle con-
junto.

Controle conjunto é o compartilhamento, contratualmente convencionado, do con-
trole de negdcio, que existe somente quando decisdes sobre as atividades relevantes
exigem o consentimento unanime das partes que compartilham o controle.
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Empreendimento controlado em conjunto (joint venture) é um acordo conjunto por
meio do qual as partes, que detém o controle em conjunto do acordo contratual,
tém direitos sobre os ativos liquidos desse acordo.

[.-]

Influéncia significativa ¢ o poder de participar das decisdes sobre politicas finan-
ceiras e operacionais de uma investida, mas sem que haja o controle individual ou
conjunto dessas politicas.

0 Pronunciamento Técnico CPC 36 (R3) - Demonstragdes Consolidadas -,
correlacionado a norma internacional IFRS 10 e aprovado pela NBC TG 36 (R3),
traz a definicdo de controle:

6. O investidor controla a investida quando esta exposto a, ou tem direitos sobre,
retornos variaveis decorrentes de seu envolvimento com a investida e tem a capaci-
dade de afetar esses retornos por meio de seu poder sobre a investida.

7. Assim, o investidor controla a investida se, e somente se, o investidor possuir
todos os atributos seguintes:

(a) poder sobre a investida (ver itens 10 a 14);

(b) exposicdo a, ou direitos sobre, retornos variaveis decorrentes de seu envolvimen-
to com a investida (ver itens 15 e 16); e

(c) a capacidade de utilizar seu poder sobre a investida para afetar o valor de seus
retornos (ver itens 17 e 18).

Assim, esclarece 0 Manual de contabilidade societaria (SANTOS et al,
2022) que, na auséncia de controle individual ou em conjunto, e na auséncia
de influéncia significativa da entidade investidora na entidade investida, essa
pouca ou nenhuma influéncia denota que o beneficio esperado da participa-
cdo societdria esta concentrado na expectativa de ganhos de capital quando de
sua alienagdo efou na obtencdo de rendas pelo recebimento de dividendos ou ju-
ros sobre capital proprio. Nestes casos, portanto, entende-se a participacdo como
um investimento tempordrio para o qual cabe a classificacgdo como instrumento
financeiro, seja no ativo circulante ou no ativo realizavel a longo prazo, afastando a
possibilidade de exclusdo da base de calculo do PIS e da Cofins em caso de alienagéo.

Em determinadas circunstancias, a participacdo societaria originalmente
classificada como permanente, e por consequéncia, como um investimento,
pode se qualificar como um ativo ndo circulante mantido para venda, exigindo
sua reclassificacdo contabil (FERNANDES; COVIELLO, 2022). O Pronunciamento
Técnico CPC 18 (2012) indica essa possibilidade em seu item 20: "A entidade deve
aplicar o CPC 31 em investimento, ou parcela de investimento, em coligada ou
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em controlada, ou em empreendimento controlado em conjunto que se enqua-
dre nos critérios requeridos para sua classificagdo como “mantido para venda".

0 Pronunciamento Técnico CPC 31 - Ativo Nao Circulante Mantido para Ven-
da e Operacédo Descontinuada (2009) -, correlacionado a norma internacional
IFRS 5 e aprovado pela NBC TG 31, indica quando um determinado ativo ndo
circulante deve ser classificado como "mantido para venda":

6. A entidade deve classificar um ativo ndo circulante como mantido para venda se
o0 seu valor contdbil vai ser recuperado, principalmente, por meio de transagio de
venda em vez do uso continuo.

7. Para que esse seja o caso, 0 ativo ou o grupo de ativos mantido para venda deve
estar disponivel para venda imediata em suas condicdes atuais, sujeito apenas aos
termos que sejam habituais e costumeiros para venda de tais ativos mantidos para
venda. Com isso, a sua venda deve ser altamente provavel.

Vale ressaltar o disposto neste mesmo pronunciamento de que as suas regras
nao sao aplicaveis, dentre outras situacdes, para “ativos financeiros no alcance
do CPC 48 - Instrumentos Financeiros". Nesse contexto, traz-se o disposto na
Instrucdo Normativa RFB n. 1.700 (2017), que indica em seu Livro Il (da Contri-
buigdo para o PIS/Pasep e da Cofins), Titulo Il (do Ativo Nao Circulante Mantido
Para Venda):

Art. 279. Nao integram a base de célculo da Contribuicdo para o PIS/Pasep e da
Cofins apurados no regime de incidéncia ndo cumulativa a que se referem a Lei n.
10.637,de 2002, e a Lei n. 10.833, de 2003, as outras receitas de que trata o inciso IV
do caputdo art. 187 da Lei n. 6.404, de 1976, decorrentes da venda de bens do ativo
ndo circulante classificado como investimento, imobilizado ou intangivel.
Paragrafo unico. O disposto no caput aplica-se inclusive no caso de o bem ter
sido reclassificado para o ativo circulante com intencédo de venda por forca
das normas contabeis e da legislacido comercial. (grifos nossos).

A partir do exposto, nota-se que a legislacdo tributaria concede um prece-
dente no caso de participacdo societaria originalmente qualificada como per-
manente e, em um segundo momento, reclassificada como ativo nao circulan-
te mantido para venda nos termos do Pronunciamento Técnico CPC 31 (2009).
Deste modo, mesmo que para fins contabeis haja a reclassificagdo para o ativo
circulante, a receita resultante da alienacdo de participacdo societaria outrora
qualificada como permanente ¢ passivel de exclusdo da base de calculo do PIS
e da Cofins.
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2.2 Arvore de decisio

Ao considerar um cendrio de que determinada empresa adquiriu acoes de
outra entidade no mercado de capitais, apresenta-se na Figura 1 uma arvore
de decisdo que conduz para a correta classificacdo contabil e para o correto
tratamento tributdrio quanto ao PIS e a Cofins, elaborada com base no exposto
no subtopico 2.1.

Observa-se na Figura 1 que sdo previstos dois desfechos. A presente propos-
ta esclarece, a partir da analise conjunta das normas contabeis e tributarias, que
a classificacdo da participacdo societaria enquanto investimento permanente
ou investimento temporario esta, em suma, determinando a tributacdo ou ndo
quando da alienacdo da referida participacdo pelo PIS e pela Cofins.

Neste sentido, nota-se que, apesar de as Instrucées Normativas aplicaveis
direcionarem a tributacdo do PIS e da Cofins com base na classificacdo contabil
do ativo, o resultado pratico € que, para além de qualquer questio relacionada a
classificacdo da participacdo societéria no balanco patrimonial, seja como ativo
circulante, realizavel a longo prazo, investimento ou ativo ndo circulante man-
tido para venda, o elemento determinante que conduzird para a tributagdo pelo
PIS e pela Cofins esta relacionado aos conceitos de investimento temporario e
investimento permanente. Esse entendimento pode ser corroborado ao se obser-
var o teor da Solugdo de Consulta Cosit n. 347 (2017) e da Solucdo de Consulta
Disit/SRRFO3 n. 3.001 (2023), nas quais indicam para o PIS e para a Cofins:

A receita decorrente da alienacdo de participacdo societdria de carater ndo per-
manente por pessoa juridica que tenha como um de seus objetos sociais a compra
e venda de participacdes societarias deve ser computada como receita bruta, in-
tegrando a base de calculo da contribuicdo no regime de apuracdo cumulativa. A
receita decorrente da alienacdo de participacdo societdria de carater permanente
nao integra a base de cdlculo da contribuicdo.
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Figura 1

Arvore de decisio: participagio societaria e tributacio de PIS/COFINS -
aquisicdo e alienacao
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Ativo Financeiro (CPC 39)

Devera ser apresentada no Balango Devera ser apresentada no Quando da alienagdo. a
Patrimonial como um Investimento. Balango Patrimonial como um o receita estara sujeita 4
classificado no Ativo Nio Ativo Financeiro, classificado tributagio de

Circulante (CPC 18) no Circulante PIS/COFINS. FIM.

!

Quando da alienagfio. a receita podera ser excluida da base de calculo de
PIS/COFINS (mesmo que o Ativo seja reclassificado como mantido para
venda nos termos do CPC 31). FIM.

Por outro lado, deve-se considerar a possibilidade de que a qualificacdo de
uma participagdo societaria enquanto permanente ou temporaria tenha um ca-
rater dindmico. Ou seja, que em um primeiro momento seja enquadrada pela
empresa investidora como temporaria (ativo financeiro) e, em periodos subse-
quentes e em fungdo de novos fatos, exija-se sua reclassificagdo como um in-
vestimento permanente (investimento), ou vice-versa.

Menciona-se como exemplo a chamada “combinacao de negocios em esta-
gios", na qual a empresa investidora, que possuia uma participacdo preexistente
em outra entidade, efetua novas aquisicées ao ponto de obter o controle sobre
a investida (SANTOS et al,, 2022). Neste sentido, a classificagdo da participacdo
societdria enquanto investimento temporario ou permanente poderia ser dife-
rente no reconhecimento inicial e em reconhecimentos subsequentes, fato que
poderia gerar novas controvérsias tributdrias sobre a matéria.

REVISTA DE DIREITO CONTABIL FISCAL ® SAO PAULO ® VOLUME 6 ® NUMERO 12 © JUL./DEZ. 2024



196 = Eva MariA ANDREIU PoRTULHAK | HENRIQUE PorTULHAK | MARA JANE C. MALACRIDA

3 ConcLusoOEs

O presente artigo teve como objetivo explorar a tematica dos efeitos tri-
butdrios relativos ao PIS e a Cofins quando da alienacdo de participacées so-
cietdrias, dada a ampla gama de possibilidades quando da definicdo sobre se a
receita oriunda de tal operacdo deverd ser oferecida a tributacdo dessas con-
tribuicdes. Este estudo se torna relevante ao considerar que a abordagem por
principios trazida pelas normas contabeis brasileiras harmonizadas as normas
internacionais, mesmo que implantada ha mais de dez anos, ainda ¢ capaz de
gerar controvérsias na aplicacao da legislacdo tributdria, sendo o tratamento das
participacdes societdrias, na aquisicao, na reclassificacdo, ou na alienacdo, um
ponto de destaque.

A analise das definicdes técnicas, envolvendo tanto a legislacdo tributaria
quanto a normatizacdo contabil vigente, revelou a complexidade do tema da
classificacéo contabil de participacdes societarias adquiridas, a qual possui di-
versas nuances tanto para o reconhecimento inicial quanto para reclassificacées
subsequentes, e que acabam por influenciar na efetiva aplicacdo das regras tri-
butdrias, neste caso especifico aquelas relativas ao PIS e & Cofins. Nesse sentido,
a arvore de decisao elaborada com base nesse arcabougo contabil-fiscal se torna
util para profissionais que atuam nas areas de contabilidade, tributos, planeja-
mento tributario e de operactes societarias (M&A), como forma de apoio para
uma correta tomada de decisdo que considere os efeitos contabeis, societarios e
tributarios em cenarios de alienacdo de participacoes societarias.

Apesar de a legislacdo tributaria explicitar critérios objetivos baseados em
classificacoes contabeis para direcionar os contribuintes quanto a exclusdo ou
nao de receitas de alienacdo de participagdo societéria da base de calculo do PIS
e da Cofins, o presente estudo evidencia que, em esséncia, a tributacédo de tais
tributos nessas operacdes passa pela qualificacdo das participacdes enquanto
investimentos permanentes ou temporarios (ou ndo permanentes), cuja designa-
cdo ocorre a partir de principios. Portanto, este exemplo ilustra que, apesar de o
ambiente tributario brasileiro se assentar em um ambiente code law, a legislacdo
aplicavel tem, de certa forma, caminhado para considerar principios oriundos da
estrutura contabil vigente para solucionar determinadas controvérsias e, assim,
manter a conexdo normativa entre Direito Tributario e Direito Contabil, o que se
observa no presente caso nas Solucdes de Consulta Cosit n. 347 (2017) e Disit/
SRRF03 n. 3.001 (2023).

Com base na arvore de decisdo aqui proposta, caso as acées adquiridas aten-
dam as exigéncias de controle, individual ou em conjunto, ou entdo com influéncia sig-
nificativa, poderéo ser consideradas como investimentos permanentes e, assim,
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classificadas como investimentos no balango patrimonial, de modo que eventual
receita a partir de sua alienacdo néo sera tributada pelo PIS e pela Cofins, mes-
mo que haja posterior reclassificagdo como ativo ndo circulante mantido para
venda. No entanto, caso as acdes ndo atendam as exigéncias para a classificagdo
como investimento, serdo definidas como investimentos temporarios e deverdo
ser classificadas como um instrumento financeiro no ativo circulante ou no re-
alizavel a longo prazo, a depender da intencao da Administracdo da entidade no
quesito temporal de permanéncia do ativo; assim, eventual receita decorrente de
alienacdo sera tributada pelo PIS e pela Cofins.

O presente caso ressalta a importancia do julgamento profissional para que
0s registros relacionados a operacées com participacdes societarias se man-
tenham em conformidade, tanto no aspecto contabil quanto no fiscal. Deste
modo, € importante ressaltar que a classificacao contabil das participacoes so-
cietarias adquiridas e o posterior efeito fiscal em sua realizacéo ira depender ex-
clusivamente, e para cada caso, das caracteristicas contratuais no seu momento
de aquisicdo. Para autoridades tributdrias, nota-se que a tributacdo vinculada
a classificacbes como investimento permanente ou temporario adiciona com-
plexidade para a andlise de conformidade fiscal das entidades, de modo que a
avaliacdo a partir de principios tem-se demonstrado cada vez mais importante
para um adequado exercicio profissional.

Estudos futuros sobre esta tematica poderao avancar em discussoes sobre o
tratamento tributario quanto ao PIS e a Cofins em cendrios de aquisicdo ou alie-
nacdo de participacédo societaria em estagios, de modo a avaliar se as conclusdes
aqui apresentadas se mantém robustas. Futuras investigacdes também poderdo
abordar os possiveis impactos da IFRS 18 na legislacdo tributéria que remete ao
contetido do art. 187 da Lei n. 6.404 (1976). Além disso, sdo sugeridas discussoes
sobre as oportunidades que a Reforma Tributaria podera trazer para dirimir a
complexidade e a litigiosidade tributdria em cendrios como este, passiveis de
geracdo de controvérsias juridico-contabeis.
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