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RESUMO: Este artigo aborda os efeitos fiscais decorrentes da mudanca do método de avaliacdo
de investimento para fins contabeis, do MEP para a avaliacdo a valor justo, na hipdtese de re-
classificacéo de investimento em coligada ou controlada para a conta de ativo nédo circulante
mantido para a venda. De acordo com o CPC 18, se a entidade tiver que efetuar a reclassificacao
contabil de investimento para a conta de ativo ndo circulante mantido para a venda, devera
avaliar o investimento a valor justo, descontinuando a aplicacdo do MEP. Neste artigo, busca-
mos demonstrar que a reclassificacdo contabil ndo deve ocasionar efeitos na determinacgao das
bases de calculo do IRPJ e da CSL no momento da alienagdo ou baixa do investimento, porque
a legislacdo tributaria possui normas determinando os critérios de mensuracao dos ganhos e
perdas de capital na alienagao de investimentos.

PALAVRAS-CHAVE: Participagbes societdrias. Avaliacdo pelo valor justo. Método de equivaléncia
patrimonial. Ganho ou perda de capital. IRPJ. CSL.

1 INTRODUCAO

A Revista de Direito Contabil Fiscal tem-se destacado por publicar traba-
Ihos criticos sobre as controveérsias entre a contabilidade e o direito tributario.
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Diante desse cenario, apresentamos o presente estudo, relacionado a reavaliacdo
contabil de investimento em outra sociedade, do método da equivaléncia
patrimonial (MEP), para o método do valor justo (AVJ), em razéo da intencéo de
venda, com foco nas implicacées fiscais decorrentes de tal reavaliagao.

Tanto o MEP como o valor justo constituem metodologias de avaliacao de ativos
da entidade. Essas metodologias tém por objetivo melhor exprimir a situacao patri-
monial da entidade, na forma do art. 178 da Lei n. 6.404, de 1976. O uso delas
esta inserido na chamada "fase de mensuracdo” do processo contabil.

0 processo contabil ¢ caracterizado por trés fases, a saber: (a) reconheci-
mento, na qual é feita a classificacdo da acdo de natureza econdmica, isto €,
a definicdo da natureza do item estudado; (b) mensuracdo, na qual a agdo de
natureza econdmica tem sua base de mensuracédo definida; e (c) evidenciacao,
na qual ¢ feita a demonstracdo do processo de reconhecimento e mensuracao
aos usuarios externos das demonstracdes financeiras'.

Entre os critérios de mensuracéo, tém-se, por exemplo, o custo de aquisicdo
e o MEP, adotados na avaliacdo de investimentos, e o custo historico e o valor
justo, adotados para ativos e passivos em geral.

0O custo ou valor histérico ¢ o montante efetivamente despendido ou incorrido,
recebido ou auferido, para passivos e ativos. Ja o valor justo ¢ uma estimativa do
preco que seria recebido pela venda de um ativo ou que seria pago pela transferéncia
de um passivo em uma transagdo ndo forcada entre participantes do mercado.

Por sua vez, o MEP e o método do custo consistem em metodologias de ava-
liacdo de investimentos criadas e normatizadas pela legislacdo societaria e normas
contabeis. Nos termos do art. 183, lll, da Lei n. 6.404, de 1976, os investimentos
em participacdo no capital social de outras sociedades devem ser avaliados pelo
custo de aquisicao, deduzido de provisdo para perdas provaveis na realizacdo do
seu valor, quando essa perda estiver comprovada como permanente, e que nao
serd modificado em razdo do recebimento - sem custo - de acdes ou quotas
bonificadas? Ja o art. 248, I, da Lei n. 6.404, de 1976, estabelece que os investi-
mentos em coligadas, em controladas e em outras sociedades que facam parte de
um mesmo grupo ou estejam sob controle comum devem ser avaliados pelo MEP,
mediante aplicagdo, sobre o valor de patrimonio liquido da empresa investida, da
porcentagem de participagdo da investidora em seu capital®. O MEP ¢ disciplinado

1. LOPES, Alexsandro Broedel; MARTINS, Eliseu. Teoria da contabilidade: uma nova abordagem.
Sao Paulo: Atlas, 2005. p. 52.

2. Sobre o método do custo, vide: GELCKE, Ernesto Rubens et al. Manual de contabilidade
societaria: aplicdvel a todas as sociedades - de acordo com as normas internacionais e do
CPC. 2. ed. Sao Paulo: Atlas, 2013. p. 198-199.

3. Sobre o MEP, vide: ibid., p. 207-260.
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no CPC 18 (Investimento em Coligada, em Controlada e em Empreendimento
Controlado em Conjunto)*.

Nos termos do referido CPC 18, o MEP constitui a regra de mensuracédo de
investimentos nas hipdteses por ele disciplinadas. Ha, porém, ao menos uma
excecdo. De acordo com o0 mencionado pronunciamento, se a entidade tiver que
efetuar a reclassificacdo contdbil de investimento para a conta de ativo ndo
circulante mantido para a venda, devera avaliar o investimento a valor justo.
Quer dizer, no caso de participacdo societdria avaliada pelo MEP, a referida re-
classificacéo vai acarretar a descontinuidade de aplicacdo desse método para
fins contabeis, com avaliacdo do investimento a valor justo®, o que, a principio,
poderia ocasionar efeitos na determinacao das bases de calculo do Imposto de
Renda da Pessoa Juridica (IRPJ) e da Contribui¢do Social sobre o Lucro (CSL),
notadamente caso haja alienacdo ou baixa do investimento, tendo em vista a
apuragao do custo a ser considerado para fins de ganho de capital.

Se se entender que, com a entrada em vigor da Lei n. 12.973, de 2014, as
classificacoes contabeis passam a ser mandatorias, devendo-se buscar na legis-
lacdo tributdria os efeitos fiscais atribuidos a tais classificacdes, as normas de
valor justo governardo a apuracdo do ganho ou perda de capital na alienagcdo
ou baixa do investimento. Se, diferentemente, se entender que as classificacdes
contdbeis nao produzem impacto fiscal automatico, devendo-se, antes, verificar
a existéncia de norma especial que discipline a matéria, o MEP seguira sendo o
ponto de partida da apuracdo de ganho ou perda de capital. E justamente em
razdo dessa possivel divergéncia que o presente trabalho visa a analisar as
implicagdes fiscais decorrentes.

Para iniciar o presente trabalho, passaremos por algumas consideracoes de
ordem tedrica sobre o MEP e sobre a avaliacdo de ativos e passivos a valor justo,
para, na sequéncia, analisarmos a controvérsia objeto do estudo. Como sera vis-
to apds o desenvolvimento das questdes conceituais introdutorias, entendemos
que, mesmo na hipotese de reclassificagdo de investimento em coligada ou con-
trolada para a conta de ativo nao circulante mantido para a venda, a pessoa ju-
ridica deve sequir aplicando o MEP para fins fiscais, tendo em vista o art. 248 da
Lei n. 6.404, de 1976, e os arts. 23 e sequintes do Decreto-lei n. 1.598, de 1977.

4. CPC.Pronunciamento Técnico CPC 18. Investimento em Coligada, em Controlada e em Em-
preendimento Controlado em Conjunto. Brasilia, DF: CPC, 2012. Disponivel em: http://static.
cpc.aatb.com.br/ Documentos/263_CPC_18_(R2)_rev92013.pdf. Acesso em: 14 fev. 2023.

5. Sobre o tema, vide: GELCKE, Ernesto Rubens et a/. Manual de contabilidade societaria:
aplicavel a todas as sociedades - de acordo com as normas internacionais e do CPC. 3. ed. Sdo
Paulo: Atlas, 2018.
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2 0 MEP

Como visto no topico introdutorio do presente trabalho, o MEP esté previsto
na Lei n. 6.404, de 15.12.1976, mais precisamente em seu art. 248, sequndo o
qual, "no balanco patrimonial da companhia, os investimentos em coligadas ou
em controladas e em outras sociedades que facam parte de um mesmo grupo
ou estejam sob controle comum serédo avaliados pelo método da equivaléncia
patrimonial”.

Os incisos do referido dispositivo esclarecem a forma de calculo do MEP. O
inciso | disp6e sobre como sera determinado o patrimdnio liquido da investida, a
partir do seu balanco patrimonial ou balancete, levantado na data ou até 60 dias
antes, sem computo dos resultados nao realizados decorrentes de negdcios com
a propria investidora, ou com outras sociedades coligadas.

0 inciso Il estabelece que "o valor do investimento sera determinado me-
diante a aplicacéo, sobre o valor de patrimonio liquido referido no numero an-
terior, da porcentagem de participagdo no capital da coligada ou controlada”. O
inciso Ill, por fim, determina que a diferenca entre o valor do investimento calcu-
lado com base no inciso Il e o custo de aquisicdo somente serd registrada como
resultado do exercicio se decorrer de lucro ou prejuizo apurado na coligada ou
controlada, se corresponder, comprovadamente, a ganhos ou perdas efetivos e,
se, no caso de companhia aberta, estiver de acordo com as normas expedidas
pela Comissdo de Valores Mobilidrios.

Em suma, o referido dispositivo determina que o valor do investimento
serd determinado mediante a aplicacdo do percentual de participacdo da in-
vestidora sobre o valor do patrimonio liquido da investida. Nas palavras de
Nelson Eizirik, "pelo método da equivaléncia patrimonial, a controladora deve
refletir no seu investimento, pelo regime de competéncia, todas as alteragdes
patrimoniais ocorridas na controlada ou coligada".

E interessante registrar que o art. 248 acima estabelece que ndo apenas na
hipdtese de controle, mas também os investimentos em coligadas serdo avaliados
pelo método da equivaléncia patrimonial.

No regramento contabil, a adocdo desse método esta prevista no CPC 18
mencionado anteriormente. Em seu item 10, o CPC 18 estabelece que, por esse
método, o investimento serd reconhecido, inicialmente, pelo custo de aquisicéo,
e seu valor contabil sera determinado posteriormente pelo reconhecimento da

6. EIZIRIK, Nelson. A Lei das S/A comentada: artigos 206 ao 300. 2. ed. rev. e ampl. Sdo Paulo:
Quartier Latin, 2015. v. IV, p. 269.
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participacdo do investidor nos lucros ou prejuizos do periodo, gerado pela
investida apds a aquisi¢ao.

A legislacdo tributdria refere-se ao MEP em diversos dispositivos. Ao fazé-lo,
a legislacdo tributaria ndo cria novas hipoteses de aplicacdo daquela metodolo-
gia. Na verdade, ela apenas disciplina os efeitos, do ponto de vista tributdrio, das
metodologias empregadas pela pessoa juridica para fins societérios e contabeis
na avaliacdo de seus investimentos’. Tais metodologias, como visto, sdo determi-
nadas pelos arts. 183, lll, e 248, I, da Lei n. 6.404; a legislacao tributaria apenas
faz remissdo a elas®.

A Receita Federal do Brasil (RFB), em mais de uma ocasido, afirmou que a
adocdo do MEP deve ser avaliada a luz dos critérios estabelecidos pela legislacdo
societaria. Nesse sentido, citem-se, por exemplo, os Pareceres Normativos CST
n. 78/1978 e n. 107/1978. Na Solugdo de Consulta Cosit n. 204, de 24.06.2019,
afirmou-se que o preceito da lei societaria que disciplina o MEP (art. 248 da
Lei n. 6.404/1976) integra-se a lei tributaria®™. Isso mostra que, para a RFB,
as metodologias de avaliacdo de investimento sdo determinadas pela legislacdo
societaria e pelas normas contabeis, € ndo pela lei tributdria.

Na legislacdo fiscal, o tratamento a ser conferido aos ajustes decorrentes
do MEP estd previsto nos arts. 21 e sequintes do Decreto-lei n. 1.598, de 1977".

Segundo o art. 21, em cada balango, o contribuinte devera avaliar o investi-
mento pelo valor de patrimonio liquido da investida, ao passo que o art. 22 trata

7. Nesse sentido, vide, por exemplo: OLIVEIRA, Ricardo Mariz de. Guia I0B de Imposto de Renda
da Pessoa Juridica comentado e atualizavel: Procedimento X.7. Sdo Paulo: 10B, 2014. v.
2; e SANTOS, Ramon Tomazela. A avaliagdo de investimentos pelo método da equivaléncia
patrimonial e os impactos tributdrios das novas regras contdbeis. Revista Tributaria e de
Financas Publicas, Séo Paulo, v. 112, p. 269-293, 2013.

8. Ha uma hipdtese em que o MEP néo ¢ estabelecido na lei societdria, mas pode ser adotado
por forca do regime de tributacdo dos resultados obtidos no exterior. Essa hipdtese é a de
filiais ou sucursais mantidas pela pessoa juridica no exterior, conforme determinam os arts.
25 e 26 da Lei n. 9.249, de 26.12.1995 (cf. OLIVEIRA, Ricardo Mariz de. Guia 0B de Imposto
de Renda da Pessoa Juridica comentado e atualizavel. Procedimento X.7. Sdo Paulo: 0B,
2014. v. 2). No € esse, contudo, o caso em analise.

9. RFB. Solucéo de Consulta Cosit n. 204, de 24 de junho de 2019. Brasilia, DF: RFB, 2019.
Disponivel em: http://normas.receita.fazenda.gov.br/sijut2consulta/link.action?visao=anota-
do&idAto=101909. Acesso em: 17 nov. 2019.

10. Na Solugédo de Consulta Cosit n. 318, de 27.12.2018, a RFB também afirmou que as condicbes
para adocdo do MEP estdo previstas na lei societdria, mais precisamente no art. 248 da Lei
n. 6.404/1976, ao qual a legislagdo tributdria se reporta e o qual adota (RFB. Solugdo de
Consulta Cosit n. 318, de 27 de dezembro de 2018. Brasilia, DF: RFB, 2018. Disponivel
em: http://normas.receita.fazenda.gov.br/sijut2consulta/link. action?visao=anotado€tidA-
t0=99084. Acesso em: 14 fev. 2023).

11. Esses artigos sdo base legal para dispositivos do RIR/2018 (arts. 423 e seguintes) e da Instrucdo
Normativa RFB n. 1.700, de 14.03.2017 (arts. 179 e seguintes)
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do ajuste que devera ser feito no valor do investimento, mantido no ativo, em
razéo da avaliacdo feita conforme o art. 21, bem como no caso de pagamento
de dividendos - evento que deve ser registrado como diminuicdo do valor do
investimento.

Note-se que o art. 21 do Decreto-lei n. 1.598, de 1977, com a redacédo que
Ihe foi dada pela Lei n. 12.973, de 2014, faz remissdo, ao tratar do MEP, ao art.
248 da Lei n. 6.404, de 1976, confirmando que a lei tributdria adota e integra a
metodologia estatuida na lei societdria™. Voltaremos a tematica da remisséo do
tépico 4 deste estudo.

Por sua vez, o art. 23 do Decreto-lei n. 1.598 neutraliza, para fins fiscais, os
ajustes realizados pela investidora em razdo do aumento ou reducdo do valor de
patrimonio liquido da investida, enquanto mantido o investimento no patrimoénio
da pessoa juridica.

Essas normas também sdo encontradas na legislacdo da CSL. Com efeito, o
art. 20,8 1o, "c" itens 1 e 4, da Lei n. 7.689, de 1988, dispde que o resultado do
periodo, apurado com observancia da legislacdo comercial, sera ajustado pela:
(1) adicdo do resultado negativo da avaliagdo de investimentos pelo valor de
patrimonio liquido; (4) exclusdo do resultado positivo da avaliacdo de investi-
mentos pelo valor de patrimonio liquido.

Segundo essas regras, portanto, os ajustes decorrentes do MEP ndo devem
impactar a apuracéo do lucro real e da base de célculo da CSL, enquanto sub-
sistir o investimento. Sobre a intributabilidade dos ajustes derivados do MEP, ha
diversos pronunciamentos do fisco e de nossos tribunais'.

12. O critério de remissdo adotado pelo legislador tributdrio atende ao disposto no art. 11, 1l
"g", da Lei Complementar n. 95/1998, segundo o qual, para obtencéo de precisio, deve ser
indicado, expressamente o dispositivo objeto de remissdo, sem utilizacdo de expressées como
anterior, sequinte ou equivalentes. Ricardo Mariz de Oliveira explica que a remissao legisla-
tiva pode ser feita por mencao, em um texto legal, a conceito relativo a objeto, situagdo ou
pessoa ja definido ou mencionado em outra norma, ou por referéncia a norma constante
de outro dispositivo da mesma lei ou de outra (OLIVEIRA, Ricardo Mariz de. Desafios para a
interpretagdo no direito tributdrio [a problemdtica da remissdo]. Revista Forum de Direito
Tributario - RFDT, Belo Horizonte, ano 17, n. 101, set.fout. 2019. Disponivel em: http://www.
bidforum.com.br/PDI0006.aspx?pdiCntd=255855. Acesso em: 14 fev. 2023). Para obtencdo de
precisdo, na forma da Lei Complementar n. 95, deve-se fazer remisséo por meio da indicacdo
do dispositivo, como feito no art. 21 do Decreto-lei 1.598.

13. No tocante as perdas em decorréncia do MEP, o Acordao n. 108-09.143, de 06.12.2006, re-
conheceu que "nos termos da legislagdo em vigor ndo serd computada da determinagao do
Lucro Real a contrapartida do ajuste do valor do patrimdnio liquido do investimento. Sendo
o resultado operacional, ponto de partida para apuracdo do Lucro Real, influenciado pelo
valor de perdas na equivaléncia patrimonial, a neutralidade em relacdo ao resultado do pe-
riodo se concretizard com a adigdo desse valor". O STJ, no julgamento do Recurso Especial n.
1.649.184/SP (Segunda Turma, Rel. Min. Og Fernandes, j. 05.04.2018), afirmou que "a variacao
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As normas acima citadas, que neutralizam o MEP fiscalmente, e que foram
adotadas pelo fisco e por nossos tribunais em diversas manifestagoes, explicitam
a ideia segundo a qual os ajustes decorrentes do MEP correspondem a avaliagcdes
nao realizadas do valor do investimento detido em outras sociedades, ndo repre-
sentando ganhos ou perdas efetivos a investidora. Ndo por outra razao, o art.
197,§ 1°,1, da Lei n. 6.404, de 1976, considera nao realizada a parcela do lucro li-
quido do exercicio correspondente, entre outros, ao resultado liquido positivo da
equivaléncia patrimonial, apurado com fundamento no art. 248 da mesma lei™.
Trata-se, assim, de ajustes graficos, que oscilam para mais ou para menos em
funcgao das variacdes ocorridas no patrimonio liquido da investida, sendo que o
seu ndo oferecimento a tributacdo tem fundamento no art. 43 do CTN, dado que
inexiste aquisicdo da disponibilidade da renda na hipotese de ajustes contabeis -
graficos e néo realizados - decorrentes de método de avaliacdo de investimento.

Nesse sentido, o Acordao n. 1402-002.616, de 21.06.2017, afirmou que o
MEP constitui mero ajuste contabil que, em regra, é neutro fiscalmente, porque
"a percepgao de resultados positivos em avaliagées de investimento em contro-
ladas por meio de tal ajuste ndo implica em realizacdo da renda, ndo podendo
representar disponibilidade de nova riqueza“.

A despeito das afirmagdes precedentes sobre o MEP néo revelar renda dis-
ponivel, ou adquirida, merecem comentarios algumas consideracdes feitas pelos
Ministros do Supremo Tribunal Federal (STF) no julgamento relativo a consti-
tucionalidade do art. 74 da Medida Proviséria n. 2.158-35, de 24.08.2001, que
previa a incidéncia de IRPJ e de CSL sobre os lucros auferidos por sociedades
controladas e coligadas no exterior em 31 de dezembro de cada ano-calendario,

positiva ou negativa do valor do investimento em empresa controlada ou coligada situada
no exterior, apurada pelo método de equivaléncia patrimonial, embora influencie no lucro
liquido da empresa investidora, ndo tem impacto nas bases de célculo do IRPJ e da CSLL". As
Solucées de Consulta Cosit n. 34, de 26.02.02015, e n. 3, de 22.01.2016, também confirmaram
a neutralidade desses valores.

14. Areserva de lucro a realizar constitui mecanismo destinado a ndo descapitalizar financeiramente
a entidade, assegurando sua liquidez, o que poderia acontecer se certos lucros reconhecidos
pelo regime de competéncia fossem considerados realizados e restassem distribuidos, quando
juridica efou financeiramente ainda ndo estivessem adquiridos. As variacdes de MEP sdo um
exemplo evidente disto, pois, quando positivas, acrescem o lucro da investidora, sem estarem
efetivamente realizadas - a realizacdo so ocorre se e quando a investida deliberar a distribuicdo
de dividendos em favor da investidora. Dai a lei societdria recomendar que a parcela do lucro
correspondente ao MEP seja considerada indisponivel - porque de fato é -, compondo a reserva
de lucros a realizar. A entidade que procede dessa forma deve, quando da distribuicdo de divi-
dendo pela investida, credita-lo a conta de investimento, revertendo a parcela equivalente da re-
serva de lucros a realizar, de modo a torna-la distribuivel (CARVALHOSA, Modesto. Comentarios
4 Lei de Sociedades Andnimas: artigos 138 a 205. Sdo Paulo: Saraiva, 1998. v. 3, p. 669-670).
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independentemente de sua efetiva distribuicao para a pessoa juridica no Brasil,
que foi objeto da Acdo Direta de Inconstitucionalidade (ADI) n. 2.588 e do
Recurso Extraordinario n. 541.090, julgados em 10.04.2013.

Para o Ministro Nelson Jobim, o conceito de disponibilidade econdmica da
renda estaria vinculado ao regime contabil de competéncia, de tal sorte que a
avaliagcdo do investimento pelo MEP pela pessoa juridica no Brasil seria suficiente
para autorizar a incidéncia de IRPJ e CSL sobre os lucros da pessoa juridica inves-
tida no exterior. Posicdo semelhante foi adotada pelo Ministro Cezar Peluso, cujo
voto consignou que "ha acréscimo patrimonial, em relacdo aos investimentos
relevantes, na época do fechamento do balanco da empresa no exterior (pelo
regime de competéncia), pois a conta em que sdo registrados no ativo sofre au-
mento que reflete no resultado do exercicio (gerando lucro)”. No mesmo sentido,
0 Ministro Teori Zavascki entendeu que os valores reconhecidos via MEP estdo
economicamente disponiveis para a pessoa juridica no Brasil, o que autorizaria
a incidéncia de IRPJ e CSL sobre tais valores. Contudo, essas afirmagdes ndo nos
parecem adequadas, porque o MEP é meramente estimativo, grafico.

Sobre o carater estimativo do método da equivaléncia patrimonial, incapaz
de, sozinho, distribuir renda a investidora, nos termos e para os efeitos do art.
43 do CTN, cumpre-nos resgatar a licdo de Ricardo Mariz de Oliveira ao criticar
a decisdo do STF no julgamento da constitucionalidade do art. 74 da Medida
Provisoria n. 2.158, de 2001. No que importa ao presente trabalho, ao avaliar
a decisdo do STF, Mariz ensina que o MEP tem carater meramente estimativo
e transitdrio do valor do investimento, porquanto "baseado exclusivamente no
valor patrimonial contabil da investida, o qual raramente (somente por coin-
cidéncia acidental) representa o verdadeiro valor da empresa“. Por isso, o MEP
“ndo pode representar, ndo representa nem nunca representou renda disponivel
porque, ao contrario, ele se destina a avaliar o investimento com base nas rendas
que talvez venham a ser adquiridas, mas que ainda nio o foram, e talvez nunca
venham a sé-lo"".

Tem razdo Ricardo Mariz de Oliveira quando afirma que o MEP "raramente
(somente por coincidéncia acidental) representa o verdadeiro valor da empresa’.
E que, entre os indices e critérios de avaliacio de valor de mercado de uma em-
presa (valuation), apura-se o valor patrimonial por acdo (VPA), que ¢ o resultado
da divisao do valor do patriménio liquido pelo numero de agdes emitidas, o qual
dificilmente ou, nas palavras de Mariz, “somente por coincidéncia acidental” sera
o mesmo valor do papel negociado em bolsa, por exemplo.

15. OLIVEIRA, Ricardo Mariz de. Fundamentos do imposto de renda. Sdo Paulo: IBDT, 2020. v.
1, p. 470-471.
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Ao analisar o tema, Luis Eduardo Schoueri'® usa interessante metafora para
explicar a impossibilidade de os resultados de MEP serem tributados na perspec-
tiva da investidora, afirmando que "os reflexos de um acréscimo patrimonial
tributavel na investida, por serem verdadeiras 'sombras’ deste, ndo indicam
manifestacio de capacidade contributiva pela investidora”.

Assim, a despeito do entendimento manifestado pelos Ministros no julga-
mento da ADI n. 2.588 e do Recurso Extraordinario n. 541.090, o qual, mesmo
nas circunstancias daquele caso, ndo nos parece representar a melhor interpre-
tacdo sobre a legislagdo, podendo tal entendimento ser considerado destoante
de todos os demais precedentes citados anteriormente, fato é que, diferente-
mente da situacao tratada no art. 74 da MP n. 2.158-35, de 2001, que previa a
tributacdo do lucro apurado pela controlada no exterior, e dos arts. 76 e sequin-
tes da Lei n. 12.973, de 2014, que atualmente disciplinam a tributacdo em bases
universais, o art. 23 do Decreto-lei n. 1.598, de 1977, e 0 art. 2°, & 1°, "¢", itens 1 e
4, da Lei n. 7.689, de 1988, estabelecem expressamente que nao serdo computa-
das na determinacao do lucro real e da base de calculo da CSL as contrapartidas
de ajustes do valor do investimento avaliado com base no MEP, de modo que tais
dispositivos legais resolvem qualquer controvérsia sobre o tema na hipotese de
a investida estar sediada no Brasil.

Sem prejuizo das consideragdes precedentes acerca da intributabilidade das
variacoes de MEP, essa metodologia de avaliacdo de investimento produz con-
sequéncias na orbita fiscal por ocasido da alienacdo ou baixa da participagdo
societaria. Eque, nos termos dos arts. 31 e 33 do Decreto-lei n. 1.598, de 1977, 0
ganho ou perda de capital na avaliacdo de investimento sujeito ao MEP deve ser
apurado mediante a subtracédo do valor de alienacdo ou baixa pelos valores de (i)
patrimonio liquido pelo qual o investimento estiver registrado na contabilidade
do contribuinte, segundo o MEP; e (ii) mais ou menos-valia de ativos e passivos,
agio por expectativa de rentabilidade futura ou ganho por compra vantajosa,
apurados em conformidade com o art. 20 do mesmo decreto-lei.

Em suma, o MEP constitui critério de avaliacdo de ativo (investimento), que
ndo representa aquisicao de disponibilidade de renda ao investidor, por nédo
acarretar alteracao patrimonial definitiva e realizada, mas mera variacdo escri-
tural do patrimdnio. Contudo, isso ndo significa dizer que o MEP ndo produza
nenhum efeito tributdrio. Na verdade, o MEP integra a apuragdo de ganho ou
perda de capital, na forma dos arts. 31 e 33 do Decreto-lei n. 1.598 - o que ¢
relevantissimo para o tema objeto deste estudo, como se vera a seguir.

16. SCHOUERI, Luis Eduardo. Agio em reorganizacées societarias (aspectos tributarios). Sdo
Paulo: Dialética, 2012. p. 58.
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Antes de sequirmos nossa exposicao relativa ao MEP, falaremos brevemente
sobre o valor justo. Conforme demonstraremos no topico vindouro, o valor justo
igualmente constitui técnica de mensuragao de ativos - e também de passivos.
Tal técnica, assim como o MEP, ¢ insuficiente para realizar renda, motivo pelo
qual € neutra fiscalmente. Eis o que sera tratado a seguir.

3 AVALIA(;AO DE ATIVOS E PASSIVOS A VALOR JUSTO

Como se disse no inicio deste trabalho, o processo contabil é caracterizado
pelas etapas de reconhecimento, mensuracao e evidenciacao. No Brasil, até as
mudancas implementadas na Lei n. 6.404, de 1976, pelas Leis n. 11.638, de 2007,
e n. 11.941, de 2009, a etapa de mensuracdo estava calcada, como regra, nos
principios do custo histdrico e da realizagdo da renda.

Ocorre que as restricoes impostas pelo uso desses principios traziam conse-
quéncias indesejadas aos usuarios das demonstragdes financeiras, em virtude de
ndo retratarem as efetivas mutacdes no valor de mercado de ativos e passivos.
Outro problema vivenciado no Brasil até a adocédo das atuais praticas contdbeis,
como anotaram Sérgio de ludicibus e Eliseu Martins, era a falta de coeréncia na
metodologia de avaliagdo de ativos e passivos. Isso porque alguns elementos
do ativo ou do passivo eram trazidos a valor de mercado de forma obrigatdria
(certos instrumentos financeiros ou ativos bioldgicos), enquanto, para outros,
existia mera faculdade (reavaliacdo de ativos imobilizados, autorizada pelo art.
182, § 3°, da Lei n. 6.404, de 1976, em sua redacéo original, antes da modificagcdo
nele introduzida pela Lei n. 11.638, de 2007). Pior: no tocante as reavaliacoes
optativas, enquanto algumas empresas as faziam a cada quatro anos, outras as
faziam conforme sua conveniéncia, escolhendo para esse fim, em muitos casos,
somente parte dos itens do imobilizado".

Dai os reclamos para a mudanca do regime de avaliacdo de ativos e passivos.
A utilizacao do valor justo, em substituicdo ao custo historico, parte da premissa
de que a comparabilidade e a relevancia das informacdes para o usudrio sdo
aumentadas, aproximando os registros contabeis da percepcdo real do mercado
a respeito da posicdo patrimonial e da performance das institui¢des'®.

17. 1UDICIBUS, Sérgio de; MARTINS, Eliseu. Uma investigacdo e uma proposicio sobre o conceito
e o uso do valor justo. Revista Contabilidade e Financas (Edigdo 30 anos de doutorado), Sdo
Paulo, p. 15-16, jun. 2007.

18. MOURA, Eduardo Goncalves de; DANTAS, Jos¢ Alves. Nivel de confiabilidade do valor jus-
to dos instrumentos financeiros nas instituicdes bancarias brasileiras. Revista Ambiente
Contabil, Natal, v. 7, n. 2, p. 173, jul./dez. 2015.
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A avaliagdo a valor justo consiste na mensuracdo de ativos e passivos feita
mediante estimativa do preco que se obteria em transacdo de mercado, ou em
transacdo sem qualquer favorecimento as partes'®. Na auséncia de mercado em
que se transacione o ativo ou passivo mensurado, 0 que se tem é apenas um
"proxy" de valor justo®. Trata-se, como se nota, de uma presuncao, ou estimativa,
cuja evidenciacdo ndo depende da efetiva realizacdo dos elementos patrimoniais?',
isto €, ndo depende de uma troca efetiva no mercado?.

Na Lei n. 6.404, mais precisamente em seus arts. 182,§ 3°,€ 183, 1,"a", e § 1°, com
as alteracdes promovidas pelas Leis ns. 11.638 e 11.941, encontram-se as diretrizes
sobre 0 uso, a qualificacdo e o tratamento das avaliacOes a valor justo.

Séo diversos os pronunciamentos do CPC que determinam o uso e dis-
ciplinam a forma de contabilizacdo do valor justo. Conquanto ndo faltem
manifestacdes de profissionais das dreas contabil e juridica® questionando a

19. "Por qual razdo nio se diz, apenas, 'valor de mercado', em vez de 'valor justo'? £ que nem todo
elemento patrimonial possui valor de mercado. Justamente por isto, modelos matematicos
e matriciais extremamente complexos tém sido concebidos com a finalidade de permitir o
calculo do valor justo" (IUDICIBUS, Sérgio de; MARTINS, Eliseu. Uma investigacdo e uma pro-
posicdo sobre o conceito e o uso do valor justo. Revista Contabilidade e Finangas [Edigdo
30 anos de doutorado], Sdo Paulo, p. 11, jun. 2007).

20. FLORES, Eduardo; BRAUNBECK, Guillermo Oscar. What is better: to be roughly right or exactly
wrong? The role of quantitative methods in financial accounting. International Journal of
Multivariate Data Analysis, v. 1, n. 2, p. 166, 2017.

21. MARTINS, Vinicius Gomes et al. Mensuragdo de ativos financeiros a valor justo: andlise da rele-
vancia da informagéo e da confiabilidade da mensuracdo na perspectiva do mercado brasileiro
de capitais. In: 13° Congresso USP de Controladoria e Contabilidade. Sao Paulo: USP, 2013.

22. Como a avaliacéo a valor justo pode provocar aumentos patrimoniais sem que a receita ou a
renda estejam realizadas, antes mesmo das Leis n. 11.638 e 11.941, foram criadas contas no
patrimonio liquido utilizadas para o registro dessas mutagdes, sem transito por resultado
até sua realizacdo. Realmente, a Lei n. 6.404 contempla a figura dos “lucros néo realizados",
no patriménio liquido, utilizada como contrapartida dos ajustes de ativos e passivos a seus
respectivos valores justos, somente ocorrendo transito pelo resultado quando de sua realiza-
¢do (cf. IUDICIBUS, Sérgio de; MARTINS, Eliseu. Uma investigacdo e uma proposicio sobre o
conceito e o uso do valor justo. Revista Contabilidade e Finangas [Edigdo 30 anos de dou-
torado], Sdo Paulo, p. 16, jun. 2007). Contudo, na atualidade, muitas avaliaces a valor justo
sdo contabilizadas diretamente no resultado, e quando se apura lucro no periodo, formado
por resultados dessas avaliacdes, € comum que se delibere sua distribuicdo, ndo obstante a
inexisténcia de realizacao.

23. Eliseu Martins, por exemplo, critica 0 uso do valor justo para ativos bioldgicos destinados a
mero uso, e ndo a venda (MARTINS, Eliseu. Ensaio sobre a evolucdo do uso e das caracteris-
ticas do valor justo. /n: MOSQUERA, Roberto Quiroga; LOPES, Alexsandro Broedel [coord.].
Controvérsias juridico-contabeis [aproximagoes e distanciamentos]. Sdo Paulo: Dialética,
2010. p. 145). Alexandre Evaristo Pinto também denunciou o exagero de certas normas con-
tabeis sobre o valor justo (PINTO, Alexandre Evaristo. A avaliagdo a valor justo e a disponi-
bilidade econdmica da renda. /n: MOSQUERA, Roberto Quiroga; LOPES, Alexsandro Broedel
[coord]. Controvérsias juridico-contabeis [aproximacGes e distanciamentos]. Sdo Paulo:
Dialética, 2015. v. 6, p. 31). Jodo Francisco Bianco, por sua vez, constatou que: “No que diz
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validade de algumas normas do CPC, para os fins deste estudo, cabe-nos apenas
analisar como 0s pronunciamentos contabeis conceituam e como mensuram o
valor justo. Para isso, existe um pronunciamento contabil especifico ao qual nos
ateremos. Trata-se do Pronunciamento CPC 46, cujo proposito consiste, em li-
nhas gerais, em definir valor justo e estabelecer a forma de sua mensuragéo e
divulgacdo®. Investiguemos algumas de suas disposicées, nos limites a que se
propoe este trabalho.

0 item 9 do CPC 46 define valor justo como "o preco que seria recebido pela
venda de um ativo ou que seria pago pela transferéncia de um passivo em uma
transacdo ndo forcada entre participantes do mercado na data de mensuragao”.

A mensuracao do valor justo leva em consideracdo certas caracteristicas do
ativo ou passivo, entre elas: (a) a condicdo e a localizacdo do ativo; e (b) restri-
coes, se houver, para a venda ou o uso do ativo (item 11 do CPC 46). Também
para efeito de mensuragdo do valor justo, presume-se que 0 ativo ou 0 passivo
sejam trocados em uma transacdo nao forgada entre participantes do mercado
para a venda do ativo ou a transferéncia do passivo na data de mensuragéo nas
condicdes atuais de mercado (item 15 do CPC 46).

Segundo o item 20 do CPC, embora a entidade deva ser capaz de acessar o
mercado, ela ndo precisa ser capaz de vender o ativo ou de transferir 0 passivo
na data de mensuracdo para que possa definir o valor justo com base no pre¢o
desse mercado. Isso porque a avaliagdo a valor justo ¢ estimada, presumida, e
nio realizada em troca efetivamente verificada no mercado. Outrossim, ainda
que ndo haja mercado observavel para o fornecimento de informacdes de precos
em relagdo a venda de um ativo ou a transferéncia de um passivo na data de
mensuracdo, na definicdo do valor justo, deve-se presumir que uma transacao
ocorra naquela data, considerada do ponto de vista de um participante do
mercado que detenha o ativo ou deva o passivo. Essa transacdo presumida

respeito aos elementos do passivo, ndo hd previséo na Lei n. 6.404 de avaliagdo a valor justo.
Estes deverdo ser avaliados sempre pelo seu valor atualizado até a data do balanco. [..] A
despeito disso, o Pronunciamento Técnico CPC 46, emitido pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis, admite a possibilidade de elementos do passivo serem avaliados a valor justo”
(BIANCO, Jodo Francisco. O conceito de valor justo e seus reflexos tributarios. /n: MOSQUERA,
Roberto Quiroga; LOPES, Alexsandro Broedel [coord]. Controvérsias juridico-contabeis
[aproximacdes e distanciamentos]. Sao Paulo: Dialética, 2014. v. 5, p. 162).

24. CPC. Pronunciamento Técnico CPC 46. Mensuracgédo do Valor Justo. Brasilia, DF: CPC, 2012.
Disponivel em: http://static.cpc.mediagroup.com.br/Documentos/395_CPC_46_rev9%2006.
pdf. Acesso em: 14 fev. 2023.
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estabelece uma estimativa do preco para a venda do ativo ou para a transferéncia
do passivo (item 21 do CPC)?.

As descricoes feitas até aqui, todas elas baseadas nas orientagdes do CPC 46,
revelam que as avaliacdes a valor justo, invariavelmente, envolvem estimativas
e subjetivismo®. Essas descricdes igualmente revelam que a avaliacdo a valor
justo esta baseada em elementos prospectivos, ja que, mensurando-se ativos e
passivos a valor justo, o que se pretende é estimar o futuro”, com o objetivo de
se fornecerem informacoes consideradas uteis a tomada de decisao.

Como se vé, as avaliagdes a valor justo sdo estimadas, de modo que, qualquer
que seja sua forma de contabilizacdo, ndo ha lastro objetivo e definitivo em sua
determinacdo, mas, sim, mensuracdo que envolve, em maior ou menor grau,
subjetivismo, fatores que revelam a inexisténcia de efetiva realizacdo da renda?,
dada a auséncia de troca de mercado, certeza, mensurabilidade e liquidez.

Registre-se que, para estar realizada, a renda ndo precisa ser recebida em
moeda ou outro meio de pagamento. A renda realizada corresponde, nas pa-
lavras de Ricardo Mariz de Oliveira, “a novo direito definitivamente adquirido,
ainda que a termo, portanto, ainda que ndo traduzido em moeda recebida, mas
que ja esteja disponivel para uso, gozo e disposicdo"*. A tributacdo do acréscimo
patrimonial, no Brasil, € incompativel com a renda meramente estimada, porque
o art. 43 do CTN requer a aquisi¢do, em definitivo, da disponibilidade dos ganhos
tributaveis.

Como a tributagdo nédo aceita o acréscimo potencial, logo, ela ndo aceita
também mensuracoes a valor justo. Ndo a toa, a Lei n. 12.973, de 2014, em
diversos dispositivos, neutralizou fiscalmente os efeitos dessas mensuracgées, o
que se prova, entre outros, pelos arts. 13 a 19, segundo 0s quais 0s ganhos e

25. MOURA, Eduardo Gongalves de; DANTAS, José Alves. Nivel de confiabilidade do valor jus-
to dos instrumentos financeiros nas instituicdes bancarias brasileiras. Revista Ambiente
Contabil, Natal, v. 7,n. 2, p. 173, jul./dez. 2015.

26. Entre as trés principais novidades introduzidas pelas novas normas e padroes contabeis, situa-
-se 0 chamado "subjetivismo responsavel”, ao lado da primazia da esséncia econdmica sobre a
forma e da visdo prospectiva. Sobre o tema, vide: SILVA, Fabiana Carsoni Alves Fernandes da.
Direito tributdrio e contabilidade: independéncia e interseccdo. A convivéncia das duas Ciéncias.
Revista Tributaria e de Finangas Publicas, Sdo Paulo, n. 132, p. 211-238, jan./fev. 2017.

27. Cf. FLORES, Eduardo; BRAUNBECK, Guillermo Oscar. What is better: to be roughly right or ex-
actly wrong? The role of quantitative methods in financial accounting. International Journal
of Multivariate Data Analysis, v. 1,n. 2, p. 171, 2017.

28. SILVA, Fabio Pereira da; FLORES, Eduardo. Lucro contdbil versus lucro real: aproximagdes e
distanciamentos. Revista Dialética de Direito Tributario, Sdo Paulo, n. 243, p. 46, dez. 2015.

29. OLIVEIRA, Ricardo Mariz de. Incorporagdo de agdes no direito tributario: conferéncia de
bens, permuta, dacdo em pagamento e outros negdcios juridicos. Sdo Paulo: Quartier Latin,
2014. p. 98.
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perdas decorrentes de avaliacdo a valor justo somente integram o lucro real a
medida que o ativo for realizado, inclusive mediante depreciacéo, amortizacéo,
exaustao, alienacdo ou baixa, ou quando o passivo for liquidado ou baixado,
em observancia ao principio da realizacdo da renda, contido no art. 43 do CTN.
Essas disposicdes concedem verdadeira neutralidade aos ajustes decorrentes da
avaliacdo a valor justo, sejam eles positivos (ganhos) ou negativos (perdas), visto
que, em ambas as hipoteses, 0 momento da tributacdo do ganho ou baixa da
perda coincidird também com o momento de reconhecimento, no resultado, de
eventual custo majorado, no caso de ganho de avaliacdo a valor justo, ou mi-
norado, no caso de perda, movimentos que tendem a neutralizar o efeito dessa
avaliacdo na apuracéo do IRPJ e da CSL.

Note-se que as flutuacdes decorrentes do MEP e do valor justo ndo produ-
zem efeitos tributarios antes de qualquer evento de realizacdo, em conformidade
com a norma do art. 43 do CTN.

Na ocorréncia de evento de realizacéo, o MEP produz efeito fiscal, pois a ava-
liacdo dele decorrente representa um dos elementos da apuragdo de ganho ou
perda de capital do investimento, na forma do art. 33 do Decreto-lei n. 1.598, de
1977, 0 que significa dizer que a pessoa juridica pode “ganhar” ou “perder” custo
por forca dessa sistematica, a depender da variacdo de MEP na data da alienacéo
ou baixa. Voltaremos a tratar desse fendmeno do préximo topico.

0 que acontece com o valor justo ndo é exatamente o0 mesmo que se da com
os investimentos avaliados pelo MEP. Imagine-se que pessoa juridica tributada
pelo lucro real avaliou bem de seu ativo ndo circulante a valor justo, creditando
a correspondente mais-valia ao resultado. Em se tratando de um ganho mera-
mente estimado, faz-se necessario que a pessoa juridica, nesse momento, exclua
o correspondente montante da apuragao, fazendo os necessarios ajustes no livro
de apuracdo do lucro real (LALUR) e no livro de apuracdo da base de calculo
da CSL (LACS). Imagine-se também que, em um segundo momento, a pessoa
juridica aliene, a titulo de compra e venda, esse mesmo bem. Na apuracio do
respectivo ganho de capital, o custo contabil do bem estard acrescido do AVJ.
Para que esse custo possa compor a apuracdo do ganho suscetivel de tributagcao
pelo IRPJ e pela CSL, deve-se acrescé-lo ao lucro real e ao resultado ajustado da
referida contribuicéo; do contrério, a pessoa juridica “"ganharia” custo, sem ter
havido tributacdo sobre ele. Veja-se que, alfim, os ajustes de exclusao e adicéo,
no caso de AVJ, funcionam como mecanismo de neutralizacdo do ganho poten-
cial oriundo dessa metodologia, pois a exclusdo e a adicdo acabam anulando o
AVJ. Nao poderia ser de outro modo, uma vez que a tributacdo recai e captura as
transacdes efetivamente ocorridas, € ndo aquelas apenas esperadas e estimadas.
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Feitos esses esclarecimentos de ordem teorica, e retornando a hipotese objeto
de analise no presente trabalho, ao passar a avaliar determinado investimento
pelo valor justo, em vez do MEP, com a mudanca da forma de mensuracdo do
custo do investimento, isso a principio pode acarretar impacto na apuracao do
IRPJ e da CSL. Eis o que sera tratado a seguir.

4 A RECLASSIFICACAO PREVISTA NA NORMA CONTABIL E AS IMPLICACOES
FISCAIS

Neste topico, avaliaremos a controvérsia indicada inicialmente, referente a
reclassificacdo contabil do investimento para a conta de mantido para a venda.
Nos termos dos itens 20 e 21 do Pronunciamento Técnico CPC 18 (R2) e do item
15 do Pronunciamento Técnico CPC 31 (Ativo Néo Circulante Mantido para Ven-
da e Operacdo Descontinuada), em determinadas situagdes, preenchidos alguns
requisitos, a pessoa juridica devera efetuar a reclassificacdo contabil de inves-
timento para a conta de ativo nio circulante mantido para venda, a qual sera
avaliada pelo valor justo.

De fato, o CPC 31 estabelece que o ativo mantido para venda deve estar
disponivel para alienacao imediata em suas condicdes atuais, sujeito apenas aos
termos que sejam habituais e costumeiros para sua alienacéo. Por outros termos,
a venda do ativo deve reputar-se altamente provavel (itens 6 e 7). Sendo esse o
caso, 0s ativos néo circulantes mantidos para a venda devem ser mensurados no
reconhecimento inicial pelo valor mais baixo entre o que seria seu valor contabil,
caso néo tivesse sido assim classificado (por exemplo, o custo), e o valor justo
menos as despesas de venda (itens 15 e 16).

No caso de participagao societdria avaliada pelo MEP, a referida reclassificacdo
acarreta a descontinuidade de aplicacdo desse método para fins contéabeis, com
avaliacdo do investimento a valor justo, o que pode acarretar efeitos na determi-
nacédo das bases de calculo do IRPJ e da CSL, notadamente caso haja alienacdo
do investimento, tendo em vista a apuracao do custo a ser considerado para fins
de ganho ou perda de capital.

Isso porque, nos termos do art. 33 do Decreto-lei n. 1.598, de 1977, na apu-
racdo do ganho ou perda no caso de alienagdo ou liquidacdo do investimento
avaliado pelo MEP, a investida devera considerar como custo o valor do pa-
triménio liquido da investida, apurado conforme os arts. 21 a 23, somado aos
valores da mais ou menos-valia reconhecida no momento da aquisicdo e do agio
por rentabilidade futura (goodwill) ou do ganho por compra vantajosa, também
reconhecidos no momento da aquisicao.
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Nesse momento € importante reiterar que a neutralidade do MEP € a regra,
portanto, quando se trata dos ajustes decorrentes do MEP, enquanto subsistir o
investimento no patriménio da investidora, ndo ocorre sua tributagdo; a exclu-
séo dos ganhos e a adicdo das perdas de MEP nédo sdo temporarias: trata-se de
ajustes definitivos, isto €, que ndo compdem a base de calculo do IRPJ e da CSL
nem mesmo no momento da alienacdo ou baixa do investimento.

A despeito disso, na hipotese de alienacdo ou baixa do investimento, a ultima
variacdo do MEP, ou melhor, a equivaléncia patrimonial colhida naquele mo-
mento impacta a apuragdo do IRPJ e da CSL, pois para definicdo do custo do
investimento deve ser considerado o valor contabil do investimento, o qual re-
sulta da aplicacdo do MEP, devendo ser efetuada a ultima avaliacdo antes do
encerramento do investimento por alienacdo ou baixa. De fato, o valor contabil
do investimento nédo corresponde ao custo efetivamente pago pela investidora,
podendo ser aumentado pela valorizacao do patrimonio liquido da investida -
por exemplo, em razdo de lucros que ela venha a auferir -, ou diminuido pela
desvalorizacdo do patrimonio liquido da investida - por exemplo, na hipotese de
apuracao de prejuizos®.

Reitere-se: o método em questdo servird apenas para definicdo do valor
contabil do investimento, para fins de apuracdo de ganho ou perda de capital,
inexistindo previsdo legal que determine que os ajustes realizados desde a aqui-
sicao do investimento sejam tributados, se positivos, ou deduzidos, se negativos.

Para facilitar a compreensdo, suponhamos o sequinte exemplo numérico.

Em x1, determinada pessoa juridica (A) constitui outra pessoa juridica (B),
sua subsididria integral, integralizando capital social em 100. Esse valor &, nesse
momento, o valor do patrimdnio liquido da pessoa juridica (B).

Em x2, a pessoa juridica (B) apura lucro de 20, decorrente da sua atividade,
de modo que seu patrimdnio liquido passa a ser de 120, composto por capital
social de 100 e 20 de reservas de lucros.

Consequentemente, o valor do investimento da pessoa juridica (A) na pessoa
juridica (B), que era de 100, passa a 120, em razéo da avaliacio pelo patrimonio
liquido da investida.

Esse ganho de 20, apurado pela pessoa juridica (A), ndo sera tributavel, con-
forme exposto acima. Mesmo que ele venha a ser contabilizado em contas de re-
sultado, aumentando o lucro liquido do periodo, as normas fiscais anteriormente
mencionadas autorizam a sua exclusdo para efeito de apuracédo do lucro real e

30. Trata-se de aspecto que, a todo rigor, colide com o disposto no art. 43 do CTN. Falaremos disto
adiante.

REVISTA DE DIREITO CONTABIL FISCAL ® SAO PAULO ® VOLUME 5 ® NUMERO 9 © JAN./JUN. 2023



EFEITOS DA RECLASSIFICAGAQ DE PARTICIPAGOES SOCIETARIAS... « 207

da base de célculo da CSL, o que deve ser feito no LALUR e no LACS, a teor do
disposto no art. 6°, § 3°, e 8°, do Decreto-lei n. 1.598.

Em x3, a pessoa juridica (A) decide vender o investimento na pessoa juridica
(B), pelo valor de 150. Em x3, o valor do investimento da pessoa juridica (A) na
pessoa juridica (B) segue sendo de 120.

0 custo a ser baixado no momento da alienacdo do investimento na pessoa
juridica (B), pela pessoa juridica (A), sera de 120, de modo que o ganho percebido
sera de 30°".

Como se vé do exemplo numérico acima, o ganho auferido pela investidora,
pessoa juridica (A), em decorréncia do ajuste de MEP, ndo é tributavel no mo-
mento da sua apuracao; se, futuramente, esse ganho se mantiver, ird compor
o custo de aquisicdo do investimento, para fins de determinacdo do ganho de
capital.

Da mesma forma, se em vez de ter apurado lucro de 20 em x2, a pessoa
juridica (B) tivesse apurado prejuizo de 20, o patriménio liquido dela seria de 80,
em razao dos prejuizos acumulados de 20. Nesse caso, ainda que se reconheca
uma perda no resultado da investidora, o contribuinte devera anular o efeito
desse resultado negativo para fins de apuracédo do lucro real, como determina a
legislacdo, o que deve ser implementado por meio de adicdo ao lucro liquido, por
meio do LALUR e do LACS.

Ainda nesse cendrio hipotético, se, em x3, a pessoa juridica (A) decidisse
vender o investimento na pessoa juridica (B) pelo valor de 150, o custo a ser
deduzido seria de 80, e o ganho seria de 70.

Os exemplos numéricos acima ajudam a concretizar a ideia de que, apesar de
0 MEP néo gerar efeitos fiscais no momento dos respectivos ajustes, positivos
ou negativos, enquanto subsistir o investimento no patrimoénio da investidora,
no momento da alienacdo ou baixa do investimento, esse método efetivamente
impactara a apuracéo do resultado fiscal, tendo em vista que deve ser utilizado
na definicdo do custo do investimento a ser considerado para fins de apuracdo
de ganho ou perda na operacdo®.

31. Supondo no exemplo que ndo houve alteracdo no valor do PL entre x2 e x3.

32. Esse aspecto ndo passou despercebido por Ricardo Mariz de Oliveira, que destacou a possivel
ficcdo de ganho ou perda gerada pela aplicagdo do MEP na hipotese de alienacdo ou baixa,
tendo o potencial de gerar tratamento ndo isondmico e confiscatorio. Sequndo Mariz, “[...] na
apuracéo do lucro real o método atua de maneira incoerente, inconsistente e assistematica,
porque retira da base de apuracdo do ganho ou perda de capital parcelas do custo efetivo,
que foram consumidas pelos ajustes de prejuizos de equivaléncia patrimonial, os quais, en-
tretanto, ndo foram dedutiveis do lucro real. E, ao invés, acresce ao custo valores que néo o
integraram efetivamente, quando da aquisi¢do do investimento, mas foram a ele agregados
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Como se vé&, enquanto subsistir o investimento na pessoa juridica, serdo neu-
tros os ajustes decorrentes do MEP, sejam eles positivos ou negativos. Poste-
riormente, quando da alienacdo ou baixa do investimento, o MEP efetivamente
impactara o resultado fiscal, pois o custo do investimento a ser baixado pela
pessoa juridica investidora considerara justamente o patrimonio liquido da in-
vestida, e ndo o custo incorrido pela investidora para aquisicdo do investimento.

Ou seja, 0 valor contabil a ser baixado como custo, na apuracdo do IRPJ e
da CSL, na hipotese de alienagdo do investimento, ¢ aquele determinado pelo
MEP previsto no art. 248 da Lei n. 6.404, de 1976, o qual captura as varia¢ées no
patrimonio liquido da investida.

Por outro lado, caso o investimento seja avaliado a valor justo, o qual é neu-
tro para fins fiscais, como foi visto anteriormente, em tese as variagoes positivas
e negativas decorrentes da aplicacdo do método seriam neutralizadas no mo-
mento da alienacédo ou baixa do investimento, tendo em vista a sistematica dos
arts. 13 e seqguintes da Lei n. 12.973. Para concretizar essa afirmacédo, podemos
também recorrer a um exemplo numérico.

Suponha-se que, em x1, determinada pessoa juridica (A) possui investimento
em outra pessoa juridica (B), avaliado pelo valor do patriménio liquido, em 100.
Nesse mesmo ano, ao reclassificar o investimento para mantido para venda, a
pessoa juridica passa a avaliar o investimento pelo valor justo.

Em x2, suponha-se que houve uma perda de 20 decorrente da avaliacdo a
valor justo, passando o investimento a ser avaliado como 80. Essa perda de 20
deve ser adicionada no LALUR e no LACS. Suponha-se, ainda, que nesse mesmo
periodo o patriménio liquido da investida (B), que em x1 era 100, variou para
50, mas que a contabilidade, pelos motivos acima expostos, deixou de retratar
essa variacao.

Seguindo o exemplo hipotético, se, ainda em x2, o investimento em (B) for
vendido por 80, a empresa tera, contabilmente, uma receita de 80 em contrapar-
tida a um custo de 80. Ou seja, o resultado sera neutro, ou zero. Para fins fiscais,
se a empresa adotar o critério de AVJ para efeito de calculo do ganho ou perda
de capital, tera uma receita de 80 e um custo também de 80, devendo, porém,
ajustar o lucro liquido, excluindo 20, de modo a neutralizar a anterior adicdo
do mesmo valor. O resultado liquido dessa operacédo sera uma perda de capital
de 20, para fins tributdrios. Mas e se, do ponto de vista fiscal, a pessoa juridica
adotar o MEP nessa operacao? O resultado sera outro: em x2, sendo o resultado

como lucros por forca do método de avaliagdo, sem terem sofrido tributagdo” (Op. cit., p.
929-930).
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de MEP 50, o contribuinte auferira ganho de capital de 30, tributavel segundo o
art. 33 do Decreto-lei n. 1.598. Afinal, qual critério deve ser adotado?

A despeito das determinacdes contabeis, que impdem a reclassificacdo do
investimento em razdo da intencdo de venda, com a mudanca no critério de
avaliacdo do ativo, deve-se registrar que a legislacdo societaria, a principio, ndo
permite que o MEP seja descontinuado. E que o art. 248 da Lei n. 6.404 seque
em vigor.

No art. 183 da mesma Lei n. 6.404, de 1976, é feita referéncia sobre as di-
versas formas de mensuracdo de ativos. Nele, o MEP é considerado regra geral
de avaliacdo de investimentos em controladas e coligadas, como se verifica da
transcricdo abaixo de seu inciso ll:

Art. 183. No balango, os elementos do ativo serdo avaliados segundo os se-

guintes critérios:

[.-]

[Il - os investimentos em participacdo no capital social de outras sociedades,

ressalvado o disposto nos artigos 248 a 250, pelo custo de aquisicdo, deduzido

de provisdo para perdas provaveis na realizacdo do seu valor, quando essa perda
estiver comprovada como permanente, e que ndo serd modificado em razdo do
recebimento, sem custo para a companhia, de agdes ou quotas bonificadas; [...].

(grifos nossos).

Contudo, o mesmo art. 183, agora em seu § 1°, "c", parece admitir que o
valor justo seja empregado na avaliacdo de investimentos mantidos para ven-
da a terceiros. E que, de acordo com o referido dispositivo, “considera-se valor
justo: [..] ¢) dos investimentos, o valor liquido pelo qual possam ser alienados a
terceiros"®.

Ocorre que, como visto, a legislacdo fiscal, mais precisamente o Decreto-lei
n. 1.598, de 1977, em seu art. 21, ao tratar da obrigatoriedade de avaliacdo do
investimento pelo MEP, faz referéncia justamente ao art. 248 da Lei n. 6.404, de
1976, sem mencionar qualquer excecao, como o disposto no art. 183, § 1¢, "c", ou
em previsdes contidas em normas contabeis, o que confirma que investimentos

33. Eizirik admite a adogdo do método do valor justo para investimentos, mas critica a redacdo
do art. 183, ao estabelecer que o valor justo dos investimentos ¢ o valor liquido pelo qual
podem ser analisados a terceiros, pois configuraria imprecisdo entre os conceitos de valor
justo e valor liquido de alienacéo, o qual ndo constaria da Lei n. 6.404, de 1976, de modo que
a intencdo do legislador teria sido aplicar o valor liquido de realizagdo. Consequentemente,
ainda sequndo Eizirik, sdo aplicaveis ao valor justo de investimento as regras sobre valor justo
e valor liquido de realizagdo dos estoques (EIZIRIK, Nelson. A Lei das S/A comentada: artigos
138 a0 205. 2. ed. rev. e ampl. Sdo Paulo: Quartier Latin, 2015. v. lll, p. 415-416).
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dessa natureza devem ser avaliados pelo MEP, do ponto de vista tributario, até
a data de sua alienagdo.

Veja-se que a legislagdo tributaria faz remisséo & norma societaria (art. 248
da Lei 6.404) sem Ihe impor qualquer ajuste. Quando isso ocorre, a disciplina de
direito privado deve ser observada em sua inteireza.

No relacionamento entre o direito tributério e o direito privado, pode haver
harmonia de conceitos e definicoes, assim como pode existir situacdo em que
0 primeiro ndo se respalda no segundo, assumindo posi¢ao de indiferenca, ou
pode até mesmo exercer dominacao frente ao segundo®.

Assim, quatro solucdes podem ser adotadas pelo legislador tributario em
face dos institutos de direito privado, a saber: (1) remissio; (2) remissido com
ajustes (quando o legislador tributario remete a institutos de direito privado,
atribuindo-lhes, no entanto, efeitos diversos, como autoriza o art. 109 do CTN);
(3) independéncia® (quando a obrigagdo tributaria depende de fato juridico sem
paralelo no direito privado, aplicando-se, entdo, os institutos e principios
proprios do direito tributario); e (4) interferéncia reversa (quando a norma
tributaria cria conceitos e institutos que atuam, positivamente, no campo do
direito privado)®.

34. NETO, Luis Flavio. Entre o amor e a indiferenca: vamos discutir a relacdo? O relacionamento
do direito tributario com o direito privado e o caso da permuta de acdes sem torna. Revista
Direito Tributario Atual, Séo Paulo, v. 38, p. 93, 2017.

35. Em sentido semelhante, Furio Bosello, professor da Universidade de Bolonha, na Itdlia, afir-
ma que o legislador pode fazer referéncia a uma situacéo ja disciplinada por outro ramo do
direito, sem determinar qualquer ajuste, assim como pode fazer referéncia a uma situagéo
ja disciplinada, aduzindo-lhe integragdes (adicdes ou exclusdes ao lucro contdabil, por exem-
plo), dando-lhe uma qualificacdo especifica (ampliando a no¢do de empresa, por exemplo) ou
elaborando uma categoria juridica autébnoma, isto ¢, atribuindo a expressdo um significado
diverso daquele oriundo do ramo que a disciplina (no extinto imposto italiano de familia,
segundo o0 autor, o conceito de familia ndo guardava correlacdo com o conceito de direito
civil) (A formulagdo da norma tributdria e as categorias juridicas civilisticas. /n: MACHADO,
Brandio [coord ). Direito tributario: estudos em homenagem ao Prof. Ruy Barbosa Nogueira.
Sio Paulo: Saraiva, 1984. p. 44-45). Também de maneira semelhante, Heleno Taveira Torres
afirma que o Direito Tributario pode: (i) recepcionar todos os conceitos, formas ou institutos
de Direito Privado aos quais o legislador ndo tenha feito referéncia, expressa ou implici-
ta; (i) incorporar um conceito de Direito Privado adotado pelo legislador tributario; e (iii)
transformar, ou reelaborar, conceitos ja definidos no Direito Privado, estabelecendo, assim,
conceitos de Direito Tributdrio sobre o mesmo fato material ja disciplinado na seara privada
(Direito tributario e direito privado: autonomia privada, simulago e elusdo tributdria. Sdo
Paulo: Revista dos Tribunais, 2003. p. 77).

36. NETO, Luis Flavio. Entre o amor e a indiferenca: vamos discutir a relacado? O relacionamento
do direito tributario com o direito privado e o caso da permuta de acdes sem torna. Revista
Direito Tributario Atual, Séo Paulo, v. 38, p. 93-98, 2017.
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Neste espaco, ndo nos cabe esmiucar cada uma dessas hipoteses. Cumpre-
-nos apenas assentar que, na disciplina fiscal dos investimentos em controladas
e coligadas, a lei tributdria adota o MEP tal como regulado pelo art. 248 da Lei
n. 6.404, pois, repita-se, o art. 21 do Decreto-lei n. 1.598 diz textualmente que:
“Em cada balanco, o contribuinte devera avaliar o investimento pelo valor de
patrimdnio liquido da investida, de acordo com o disposto no art. 248 da Lei n.
6.404, de 15 de dezembro de 1976" - o que constitui exemplo eloquente de re-
missdo expressa (ou direta) e sem ajustes. Nesses casos de remissdo sem ajustes,
o direito tributario adota e recepciona conceitos de direito privado, dos quais o
legislador tributario ndo pode se divorciar®’.

Nao ha na lei tributaria qualquer outra hipotese de avaliagdo de investimen-
tos em controladas e coligadas, que ndo a do art. 248 da Lei n. 6.404, ou seja,
que ndo o MEP. Reitere-se: a remissdo € expressa e sem ajustes. Ndo ha mencéo,
implicita ou indireta, ao disposto no art. 183, § 1°, "c". Ao revés, o art. 21 do
Decreto-lei n. 1.598, que adota de modo expresso o art. 248 da Lei n. 6.404,
ainda elucida como se da a aplicacdo do MEP para efeito tributario.

Mencione-se, por fim, que também nédo ha qualquer remissdo, nem mesmo
implicita, ao valor justo, tampouco a normas contabeis que, determinando a
reclassificacdo do investimento, imponham a conseguinte adocado do valor justo.
Portanto, do comeco ao fim, o investimento deve ser avaliado pelo MEP para
efeito de IRPJ e CSL. Inexiste espago para escolhas, reclassificagdes ou remensu-
racOes no campo tributario.

Nesse contexto, considerando o disposto no art. 248 da Lei n. 6.404 c/c o
art. 21 do Decreto-lei n. 1.598, a todo rigor, a0 menos para fins fiscais, a pessoa
juridica deve sequir reconhecendo a variacdo da parcela do investimento reclas-
sificada sequndo o MEP, realizando os eventuais ajustes no LALUR e no LACS,
nos termos do inciso | do art. 8° do Decreto-lei n. 1.598%. Mais do que isso, para
efeito de apuracao de eventual ganho ou perda de capital, a lei tributaria ¢ man-
datoria no sentido de que a mensuracdo do custo do investimento deve ser feita
pelo MEP - o que se retira a partir de remissdo implicita (ou indireta) ao art. 248
da Lei n. 6.404 pela norma que rege os ganhos e perdas de capital na alienacdo
ou baixa de investimentos.

Realmente, conforme o art. 33 do Decreto-lei n. 1.598, na apuracgdo do
ganho ou perda no caso de alienacdo ou liquidacdo do investimento avaliado

37. NETO, Luis Flavio. Entre o amor e a indiferenca: vamos discutir a relacdo? O relacionamento
do direito tributario com o direito privado e o caso da permuta de acdes sem torna. Revista
Direito Tributario Atual, Séo Paulo, v. 38, p. 93-94, 2017.

38. Aplicavel a CSL, tendo em vista o disposto no art. 50 da Lei n. 12.973.
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pelo MEP, considera-se como custo do investimento o valor de patrimonio li-
quido pelo qual o investimento estiver registrado na contabilidade, somado aos
valores da mais ou menos-valia reconhecida no momento da aquisicdo e do agio
por rentabilidade futura (goodwill) ou do ganho por compra vantajosa, também
reconhecidos no momento da aquisigo.

0 valor de patrimonio liquido a que se refere o inciso | do art. 33 ¢ justamente
o MEP. Portanto, a despeito de a norma ndo adotar textualmente o art. 248 da
Lei n. 6.404, como faz o art. 21, a metodologia de mensuracdo a que ela alude ¢
inegavelmente o MEP. Ha remisséo implicita (ou indireta) por meio de mencéo,
no texto legal, a conceito ja definido em outra norma®. Tendo ocorrido remissao
implicita ao MEP, deve o contribuinte dele se valer.

E de se notar que, além das remissdes - explicita e implicita (ou direta e
indireta) - acima enunciadas, a adocdo do MEP na alienagdo ou baixa do inves-
timento € decorréncia do critério da especialidade.

Recorde-se que, nos termos do art. 2°, § 29, da Lei de Introducdo as Normas
do Direito Brasileiro (LINDB), a lei nova, que estabeleca disposigdes gerais ou es-
peciais a par das ja existentes, ndo revoga nem modifica a lei anterior. Cuida-se
do que Sampaio Ddria chamou de “coexisténcia harmoénica” de leis sucessivas
que, cuidando genérica ou especificamente da mesma matéria, ndo se entrechocam
em suas regulamentagdes*.

As normas tributarias que disciplinam os efeitos do AVJ séo posteriores
aquelas que regulam os efeitos do MEP, ndo as tendo revogado. Pelo contrario:
sdo normas que convivem em harmonia, porque atuam em situacoes de fato
distintas. Isso porque, sequndo a lei tributaria, os investimentos em coligadas e
controladas devem ser avaliados pelo MEP, e, quando alienados ou baixados, esse
mesmo método deve lastrear o cdlculo do ganho ou da perda de capital. Ou seja,
ha norma especial, existente a par de outras gerais e especiais de nosso sistema,
que governa os investimentos em controladas e coligadas. E essa norma especial
deve ser observada, em detrimento daquelas que cuidam do AVJ, ainda que a
lei societdria e a contabilidade, sob determinadas circunstancias, requeiram a
reclassificacdo do investimento e sua consequente mensuracdo a valor justo.

E bem verdade que a Lei n. 12.973, de 2014, nao contém uma norma expressa
determinando a neutralizacdo, para fins tributérios, da mudanca de metodologia

39. OLIVEIRA, Ricardo Mariz de. Desafios para a interpretacdo no direito tributdrio (a problematica
da remissio). Revista Forum de Direito Tributario - RFDT, Belo Horizonte, ano 17, n. 101,
set.Jout. 2019. Disponivel em: http://www.bidforum.com.br/PDI0006.aspx?pdiCntd=255855.
Acesso em: 14 fev. 2023.

40. DORIA, Antdnio Roberto Sampaio. Da lei tributaria no tempo. Sdo Paulo: Obelisco, 1968. p. 47.
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de avaliacdo decorrente da reclassificacdo do investimento. Contudo, isso ndo
significa dizer que o langamento contabil deva, automaticamente, produzir
efeitos fiscais. A Lei n. 12.973, de 2014, fez adaptacoes das normas tributarias
aos padroes e critérios contabeis introduzidos pelas Leis n. 11.638, de 2007, e n.
11.941, de 2009, mas néo regulou por inteiro o regime de incidéncia do IRPJ, da
CSL, da contribuicdo ao PIS e da Cofins. Na verdade, a Lei n. 12.973 convive
paralelamente a uma série de outras normas que compdem o regime de incidéncia
dos referidos tributos. E essas diversas outras normas devem ser analisadas em
conjunto com a Lei n. 12.973, ndo podendo ser olvidadas.

No caso especifico ora analisado, dentre as normas que compdem o regime
de tributacao do IRPJ e da CSL, e que convivem ao lado da Lei n. 12.973, desta-
cam-se os arts. 21 e 33 do Decreto-lei 1.598 (normas especiais), que disciplinam
a metodologia de avaliacdo de investimentos em coligadas e controladas € a
forma de apuracao de ganhos e perdas de capital na alienacao das respectivas
participacoes societarias. Essas normas néo foram revogadas pela Lei n. 12.973.
Na verdade, a redacdo dos dois dispositivos foi aperfeicoada e adaptada pela
propria Lei n. 12.973, de 2014, a confirmar sua vigéncia, eficacia e, mais, sua
prevaléncia, para fins tributarios, na hipotese de eventual descompasso com as
normas contabeis.

A corroborar essa exposicao, registre-se que a edicao da Lei n. 11.638, de
2007, visou a adequar as normas contabeis brasileiras ao padrdo internacional
(International Financial Reporting Standards - IFRS), sendo que a Lei n. 12.973,
de 2014, buscou adaptar a legislacdo tributaria as novas normas contabeis, atri-
buindo-lhes, em muitos casos, efeito neutro. Nessa ordem de ideias, caso fosse
interesse do legislador impor alguma restricdo ou excecdo a adogcao do MEP para
fins fiscais, notadamente na hipdtese de reclassificacao para venda, isso teria
sido realizado de forma expressa, o que ndo ocorreu. O que houve foi a manu-
tencdo da remissdo expressa ao art. 248 da Lei n. 6.404, de 1976, pelo art. 21 do
Decreto-lei n. 1.598, de 1977, e da remissdo implicita a0 mesmo dispositivo pelo
art. 33 do Decreto-lei n. 1.598, de 1977.

Em reforco ao que se disse acima, cabe mencionar a Solucdo de Consulta
Cosit n. 198, de 10.06.2019, a qual, embora tratando de situacao distinta da ora
analisada, reconhece que a Lei n. 12.973, de 2014, ndo regulou o IRPJ e a CSL
por inteiro, fazendo-se necessario, para a compreensao dos efeitos de certas
normas contabeis, que os dispositivos que disciplinam os referidos tributos
sejam analisados em sua totalidade, identificando-se, assim, se ha normas que
impdem ajustes especificos de apuracdo do lucro real e da base de calculo da
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CSL, sejam eles de adicdo ou de exclusdo, de modo a neutralizar certos
lancamentos contabeis.

Na ocasido, analisou-se se a pessoa juridica deveria oferecer a tributacdo
ganho de capital na alienacéo de bens do ativo nao circulante classificados como
investimentos, quando contabilizado no patriménio liquido, ndo compondo, pois,
o lucro liquido do periodo. Embora a Lei n. 12.973, de 2014, nada diga sobre a
neutralizacdo do referido lancamento contabil para fins fiscais, a Cosit concluiu
haver normas tributarias especificas dispondo sobre a apuracao de ganhos e
perdas de capital na alienagdo de investimentos, normas essas que funcionariam
como verdadeiros ajustes (de adigcdo ou de exclusdo, conforme o caso) ao lucro
liquido. Trata-se, de acordo com a Cosit, do art. 31 do Decreto-lei n. 1.598, o
qual, no caso concreto, se apresentou como uma norma de adicdo do ganho ao
lucro real.

Na hipdtese objeto de analise no presente trabalho, como visto, ha normas
especificas de mensuracdo do ganho ou da perda de capital para efeito de
tributacdo. Essas normas devem ser obedecidas para fins de apuragao do lucro
real e da base de calculo da CSL, ainda que as normas contabeis determinem a
adocéo de AVJ.

Cabe observar, por fim, que o proprio fisco reconhece, em determinados
casos, que a reclassificacdo do ativo ndo circulante mantido para venda, nos
termos do CPC 31, nio altera seu regime de tributacdo. E o que a RFB faz, por
exemplo, para efeito de determinar a isencdo da receita oriunda da alienacéo de
ativo ndo circulante (reclassificado para circulante) para efeito da contribuicéo
ao PIS e da Cofins (art. 279, § 1°, da Instrucdo Normativa RFB n. 1.700), e também
no caso de apuracdo de ganhos e perdas de capital na alienacdo de ativos ndo
circulantes, inclusive investimentos, mesmo que reclassificados em fungéo da
intencdo de venda. Isso mostra que as reclassificacoes de ativos impostas
pelas normas contabeis, de um modo geral, ndo produzem efeitos fiscais,
tampouco modificam regimes de tributacao.

Especificamente sobre a alienagdo ou baixa de investimentos, o § 1° do art.
200 da IN RFB n. 1.700 dispde que, na determinacao do ganho ou da perda de
capital, o custo a ser tomado em consideracédo deve corresponder ao valor con-
tabil do bem, assim entendido o que estiver registrado na escrituracdo do con-
tribuinte. Contudo, o dispositivo, alinhado a interpretacdo sistematica e, pois, a
necessidade de compreensédo das normas tributarias em sua totalidade, ressalva
disposicdes especiais. Veja-se: "Ressalvadas as disposicées especiais, a determi-
nacdo do ganho ou da perda de capital tera por base o valor contabil do bem,
assim entendido o que estiver registrado na escrituracéo do contribuinte [..]".
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A disposicao especial, no caso, como mencionado linhas atras, € o art. 33 do
Decreto-lei n. 1.598, de 1977, refletido no art. 184 da IN RFB 1.700, sequndo o
qual o valor contabil, para efeito de apuracdo de ganho ou perda de capital, é
aferido pelo MEP.

Talvez a RFB compartilhe do entendimento que expusemos até aqui, uma
vez que o art. 33 do Decreto-lei n. 1.598, de 1977, foi repetido no art. 184 da IN
RFB n. 1.700/2017 sem ressalva de qualquer ordem, ou seja, sem determinagio
de observancia das regras de valor justo nas hipdteses em que a lei societaria e
a contabilidade requererem a adog¢do dessa metodologia.

Diante do exposto, entendemos que na hipotese de o regramento contabil
determinar a reclassificacdo de investimento em controlada ou coligada para
mantido para a venda, quando passa a ser avaliado pelo valor justo, em sua
apuracdo fiscal a pessoa juridica deve sequir adotando o método de equivaléncia
patrimonial, o qual deve ser considerado para apuragao do ganho de capital em
caso de eventual alienagao ou baixa, de acordo com os arts. 21 e 33 do Decreto-
-lei n. 1.598, de 1977.

5 CoNCLUSOES

Como visto, o objetivo deste trabalho era avaliar os efeitos fiscais decorrentes
da mudanga do método de avaliacdo de investimento para fins contdbeis, do
MEP para a avaliacdo a valor justo, na hipotese de reavaliacdo do ativo para a
conta de mantido para a venda.

Buscou-se demonstrar neste estudo que a referida reclassificacdo, com a
adocdo da avaliacdo a valor justo do investimento em coligada ou controlada,
em detrimento do MEP, deve ser neutralizada para fins fiscais, tendo em vista as
disposicoes expressas do art. 248 da Lei n. 6.404 e dos arts. 21 e sequintes do
Decreto-lei n. 1.598, notadamente a previsdo contida no art. 33, que trata da apu-
racdo do custo de aquisi¢do do investimento na hipdtese de alienacdo ou baixa.

A lei tributaria, como se demonstrou, adotou o MEP por meio de remissdes
explicita (no art. 21 do Decreto-lei n. 1.598, de 1977) e implicita (no art. 33
do Decreto-lei n. 1.598, de 1977) ao art. 248 da Lei n. 6.404, de 1976. N3o ha
qualquer remissdo, nem mesmo implicita, ao valor justo, tampouco a normas
contabeis que, determinando a reclassificagdo do investimento, imponham a
conseguinte adocédo do valor justo. Portanto, do comeco ao fim, o investimento
deve ser avaliado pelo MEP para efeito de IRPJ e CSL. Inexiste espaco para
escolhas, reclassificagdes ou remensuracdes no campo tributario.
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Além das remissdes mencionadas anteriormente, as quais ja seriam suficientes
para resolver a questéo, a Lei n. 12.973, ao regulamentar as alteracoes decorrentes
dos novos padrdes contabeis, bem como os efeitos da avaliagdo a valor justo,
no que tange especificamente ao MEP e sua adocéo para fins fiscais, ndo previu
qualquer restricdo ou excecdo a sua utilizagdo na hipdtese de reclassificacdo
do investimento para a conta de mantido para a venda, o que confirma a sua
obrigatoriedade também nessa situacdo. De fato, pelo critério da especialidade,
devem prevalecer as normas tributdrias que determinam o emprego do MEP na
mensuracdo de investimentos em controladas e coligadas, inclusive para efeito
de calculo do ganho ou perda de capital, em detrimento de outros critérios de
avaliacdo, como o AVJ.

Por esses motivos ¢ que entendemos que o MEP tem aplicacdo mandatoria,
cumpridos os requisitos dos arts. 243 e 248 da Lei n. 6.404, mesmo na hipotese
de reclassificagdo contabil do ativo, com adocao da avaliacédo a valor justo.
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