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RESUMO: O presente artigo aborda a controvérsia que diz respeito aos juros sobre o capital
proprio pagos por uma sociedade que incorporou o patrimonio de outra.
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1 INTRODUCAO

Uma das grandes inovagées trazidas no bojo da Lei n. 9.249/1995 foi a insti-
tuicdo dos juros sobre o capital proprio.

A partir daquele momento, o Brasil se tornava um dos primeiros paises do
mundo a permitir uma deducdo sobre a base de célculo do imposto de renda da
pessoa juridica de um montante de remuneragdo sobre o capital proprio.
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Como regra geral, a distribuicdo de lucros e dividendos por uma pessoa juri-
dica somente ocorria apds a apuracdo do resultado do periodo, de forma que os
lancamentos contabeis de distribuicdo do lucro do exercicio se davam no ambito
do patrimoénio liquido.

A impossibilidade da dedugdo dos lucros e dividendos do proprio resultado
do exercicio tem a sua razdo de ser, uma vez que impede que os referidos lucros
diminuam a base de calculo do imposto de renda, ao mesmo tempo que o re-
sultado do exercicio deve demonstrar tdo somente o desempenho da entidade
em um determinado periodo, sem que com isso seja demonstrado o efeito da
remuneracdo do capital proprio.

Os juros sobre o capital proprio foram instituidos no ordenamento patrio por
meio do art. 9° da Lei n. 9.249/1995, que possibilitou que as pessoas juridicas
deduzissem, para efeitos de apuracdo do lucro real, os juros pagos ou creditados
a0s socios ou acionistas a titulo de remuneracdo de capital, sendo tais juros
calculados sobre as contas do patrimoénio liquido e limitados a variacéo "pro rata
dia" da TJLP.

Todavia, depois de realizado o calculo nos termos do caput, é fundamental
que seja feita a analise do limite de deducio dos juros, que esta presente no § 1°
do art. 90 da Lei n. 9.249/1995, isto ¢, o limite de deducéo dos juros serd o maior
entre: (i) 50% do lucro do exercicio antes da deducéo dos juros sobre o capital
proprio; e (i) 50% do saldo dos lucros acumulados e reservas de lucros.

A controvérsia objeto do presente artigo surge exatamente com a realizacdo
de uma operacédo de incorporacdo “linha a linha", na qual os saldos das con-
tas do patrimdnio liquido da sociedade incorporada sdo transpostos de forma
segregada para as contas do patrimonio da incorporadora, em vez de serem
transpostos apenas para a conta de capital social da incorporadora.

Tendo em vista que um dos limites aos juros sobre o capital proprio leva
em conta o saldo dos lucros acumulados e reservas de lucros, pode haver uma
significativa distincdo no calculo dos juros sobre o capital proprio na sociedade
incorporadora, a depender da forma como foi feita a operacdo de incorporacéo.

Assim, diferentemente de uma incorporacdo mais usual, em que todo o saldo
das contas do patriménio da incorporada sera convertido em aumento de capital
na incorporadora, 0 uso de uma operacao de incorporacdo “linha a linha" terd o
efeito de acrescer na incorporadora o saldo das contas de lucros acumulados e
reservas de lucros que existiam na incorporada.

De forma resumida, este € o tema do presente artigo, que sera analisado
tanto sob a oOtica tedrica quanto também sob a otica pratica, por meio da analise
dos acordaos do CARF em que tal matéria foi objeto de discussao.
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2 DA POSSIBILIDADE DA INCORPORAGCAO “LINHA A LINHA"

A operagdo de incorporacéo de sociedade possui previsdo especifica no art.
227 da Lei n. 6.404/1976, nos seguintes termos:

Art. 227. Alincorporagéo é a operacdo pela qual uma ou mais sociedades sdo absor-
vidas por outra, que lhes sucede em todos os direitos e obrigagdes.

§ 1° A assembleia-geral da companhia incorporadora, se aprovar o protocolo da
operagdo, devera autorizar o aumento de capital a ser subscrito e realizado pela
incorporada mediante versdo do seu patrimonio liquido, € nomear os peritos que
0 avaliardo.

§ 2° Asociedade que houver de ser incorporada, se aprovar o protocolo da operagao,
autorizard seus administradores a praticarem os atos necessarios a incorporacao,
inclusive a subscricdo do aumento de capital da incorporadora.

§ 3° Aprovados pela assembleia-geral da incorporadora o laudo de avaliacdo e
a incorporacdo, extingue-se a incorporada, competindo a primeira promover o
arquivamento e a publicacédo dos atos da incorporacéo.

Como se observa, uma ou mais sociedades serdo extintas por incorporacéo e
serdo absorvidas por outra sociedade, que ird suceder as sociedades extintas em
todos os direitos e obrigagdes.

A ndo ser na situagdo em que as sociedades incorporadora e incorpora-
da tenham uma relagdo de subsididria integral, na qual uma delas detenha
100% das a¢des da outra, haverd a necessidade de um aumento de capital na
sociedade incorporadora, que receberd o patrimonio da incorporada e emiti-
ra acdes aos antigos detentores das acdes da incorporada em contrapartida
aquele patrimonio recebido.

Os detalhes acerca de cada operacdo de incorporacdo constardo no deno-
minado protocolo da incorporacéo, de forma que nele estardo presentes infor-
macdes, como a quantidade de acdes que serd emitida em nome dos socios da
incorporada, dentre tantos outros dados. Nesse sentido, vale notar a redacdo
integral do art. 224 da Lei n. 6.404/1976:

Art. 224. As condi¢des da incorporacdo, fusdo ou cisdo com incorporagcdo em so-
ciedade existente constardo de protocolo firmado pelos 6rgaos de administracdo ou
socios das sociedades interessadas, que incluira:

| - o numero, espécie e classe das acdes que serdo atribuidas em substituicdo dos
direitos de socios que se extinguirdo e os critérios utilizados para determinar as
relacdes de substituicao;
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Il - os elementos ativos e passivos que formardo cada parcela do patriménio, no
caso de cisdo;

[l - os critérios de avaliagdo do patrimonio liquido, a data a que serd referida a
avaliagéo, e o tratamento das variacdes patrimoniais posteriores;

IV - a solugdo a ser adotada quanto as acées ou quotas do capital de uma das so-
ciedades possuidas por outra;

V - o valor do capital das sociedades a serem criadas ou do aumento ou redu-
cao do capital das sociedades que forem parte na operacéo;

VI - o projeto ou projetos de estatuto, ou de alteracdes estatutdrias, que deverdo ser
aprovados para efetivar a operacio;

VIl - todas as demais condicdes a que estiver sujeita a operacao.

Paragrafo unico. Os valores sujeitos a determinagao serdo indicados por estimativa.

Destaque-se que o inciso V do referido dispositivo normativo estabelece que
constara no protocolo "o valor do capital das sociedades a serem criadas ou do
aumento ou reducdo do capital das sociedades que forem parte na operacdo”.

A mera redacao do dispositivo ja demonstra que ndo necessariamente o va-
lor do capital ou das demais contas do patriménio liquido sera simplesmente
levado para a incorporadora. Caso contrario, ndo haveria necessidade de que
tais informacoes existissem no protocolo da incorporacao.

Ao dar margem a que tais informagdes sejam dispostas no protocolo, mos-
tra-se possivel que ndo haja uma proibi¢do a chamada incorporacéo "“linha a
linha".

Ao analisar o referido dispositivo, Raphael Lavez aponta que:

Ora, fosse obrigatoria a destinagdo integral do acervo liquido ao capital social da
sucessora, seria desnecessaria a indicacdo de "o valor do capital das sociedades a
serem criadas ou do aumento ou redugao do capital das sociedades que forem parte
da operacdo”, uma vez que o capital inicial corresponderia, justamente, a diferenca
entre ativos e passivos vertidos na cisdo parcial ou ao patriménio liquido da suce-
dida na incorporacao, fusdo ou cisdo total. Dessa forma, ndo se vislumbra obice, ao
menos expresso, na lei societaria, para que parcela do acervo liquido cindido seja
destinada a constituicdo de reserva de lucros, mantendo-se a classificacdo origina-
ria das contas patrimoniais da sociedade sucedida'.

1. LAVEZ, Raphael Assef. Incorporagéo, fuséo e ciséo e seus efeitos na apuracdo do IRPJ e da
CSLL: as reorganizacées societarias “linha a linha". In: WULFF JUNIOR, Luis Alberto Buss; PE-
REIRA FILHO, Luiz Alberto. Compéndio de contabilidade e direito tributario: contabilidade
tributdria. Rio de Janeiro: Lumen Juris, 2021. v. |, p. 273-284.
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Assim, quer nos parecer que inexiste proibicdo para que seja realizada uma
incorporacado "linha a linha" ou horizontal.

Tendo em vista que ndo existe nenhum comando normativo proibitivo, vale
notar que diversos podem ser os motivos econdmicos e societarios que facam os
acionistas optar por uma incorporagdo “linha a linha".

A titulo de ilustracao, a versdo de todos os saldos das contas de patriménio
liquido da incorporada como um aumento de capital na incorporadora pode
fazer com que os antigos acionistas da incorporada sejam diluidos e com isso
percam importancia na deliberacdo das assembleias da incorporadora.

Trazendo um exemplo hipotético para demonstrar essa situagdo em que
inexistia qualquer relacdo societaria entre incorporadora e incorporada:

Incorporadora antes da incorporacao

Balanco patrimonial da incorporadora antes da incorporagao
Ativo 9.000.000 Passivo 1.000.000

Patriménio Liquido
Capital Social 2.000.000
Reserva de Lucros 6.000.000

Incorporada antes da incorporacao

Balanco patrimonial da incorporada antes da incorporacéo
Ativo 7.000.000 Passivo 1.000.000

Patrimonio Liquido
Capital Social 2.000.000
Reserva de Lucros 4.000.000

Como se nota, a incorporadora possuia um patriménio liquido de R$ 8
milhdes, dividido em R$ 2 milhdes de capital social e R$ 6 milhoes de reserva
de lucros. Por outro lado, a incorporada possuia um patriménio liquido de R$ 6
milhdes, dividido em R$ 2 milhdes de capital social e R$ 4 milhdes de reserva
de lucros.

Apds uma operacdo de incorporacdo, em que todo o montante do patri-
monio liquido da incorporada fosse atribuido ao capital social por meio de um
aumento de capital da incorporadora, teriamos a seguinte situagao:
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Incorporadora depois da incorporacdo com todo o patriménio da incor-

porada ingressando como aumento de capital

Balanco patrimonial da incorporadora depois da incorporacdo

Ativo 16.000.000 | Passivo 2.000.000
Patrimonio Liquido
Capital Social 8.000.000
Reserva de Lucros 6.000.000

E possivel observar que houve uma alteracdo no controle societario apos a
incorporacéo. Por 6bvio, ha diversas formas de se evitar tal tipo de situacdo, tais
como um aumento de capital prévio na incorporadora com o saldo da reserva
de lucros, mas a metodologia da incorporagdo “linha a linha" pode ser utilizada
para esse fim também.

Na hipdtese em que fosse feita uma incorporacéo “linha a linha", teriamos a
seguinte situagéo:

Incorporadora depois da incorporacdo “linha a linha"

Balanco patrimonial da incorporadora depois da incorporacio

Ativo 16.000.000 | Passivo 2.000.000
Patrimonio Liquido
Capital Social 4.000.000
Reserva de Lucros 10.000.000

Dessa forma, a incorporacéo “linha a linha" permitiu, nesse exemplo hipoté-
tico, que o controle fosse partilhado entre os antigos acionistas da incorpora-
dora e o0s antigos acionistas da incorporada. O exemplo é mais para elucidar os
efeitos de tal modalidade de incorporacdo, uma vez que estamos trabalhando
aqui tdo somente com os valores contabeis das referidas entidades e ndo com
0s seus respectivos valores econdmicos, o que tornaria tudo mais complexo, tal
qual acontece nas negociagcdes no ambito do mercado de fusdes e aquisicoes.

Assim, além de inexistir proibicao para uma incorporagao “linha a linha", tal
qual apontado anteriormente, verifica-se que € uma pratica usual no mercado e
que pode ter diferentes fundamentacdes.
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3 DA INEXISTENCIA DE LIMITACAO ESPECIFICA NA LEGISLACAO DOS JUROS SOBRE
0 CAPITAL PROPRIO

N&o bastassem os referidos pontos, é importante verificar que também
inexiste mencao proibitiva de tal modalidade de operagao no ambito das nor-
mas de juros sobre o capital proprio. A partir da leitura do art. 9° da Lei n.
9.249/1995, verifica-se que o calculo dos juros sobre o capital proprio leva
em consideragdo as contas do patrimdnio liquido (especificadas em paragrafo
posterior do mesmo artigo), conforme segue:

Art. 9° A pessoa juridica podera deduzir, para efeitos da apuracdo do lucro real, os
juros pagos ou creditados individualizadamente a titular, socios ou acionistas, a
titulo de remuneracdo do capital proprio, calculados sobre as contas do patriménio
liquido e limitados a variacéo, pro rata dia, da Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP.
§ 10 O efetivo pagamento ou crédito dos juros fica condicionado a existéncia de
lucros, computados antes da deducéo dos juros, ou de lucros acumulados e reservas
de lucros, em montante igual ou superior ao valor de duas vezes os juros a serem
pagos ou creditados.

Desse modo, ndo haveria diferenca no que tange ao calculo em si dos juros
sobre o capital proprio, pois tanto em uma incorporacdo “linha a linha" quanto
em uma incorporacdo em que todo o patrimodnio liquido da incorporada fosse
vertido como aumento de capital na incorporadora, o valor do patrimonio liquido
apos a incorporacao seria idéntico.

Assim, a discussdo no presente caso diz respeito ao § 1° do art. 9° da Lei n.
9.249/1995, que tdo somente faz mencdo aos limites para o efetivo pagamento
ou crédito dos juros sobre o capital proprio, sendo o limite 0 maior entre o lu-
cro do periodo antes da deducdo dos juros ou o saldo de lucros acumulados e
reservas de lucros.

Mais uma vez, percebe-se que inexiste limitacdo especifica em virtude da
incorporagdo "linha a linha". Todavia, caso o limite do saldo dos lucros acumu-
lados e reservas de lucros tenha ficado maior em virtude de uma incorporacédo
"linha a linha", ndo ha por que desconsiderar uma operacdo de tal forma, visto
que € uma operacdo usual, ndo proibida e que pode ter diferentes motivagdes
econdmicas e societarias.

Além disso, € imperioso observar que os juros sobre o capital proprio fo-
ram instituidos pela Lei n. 9.249/1995, mesma norma que extinguiu a corregdo
monetaria de demonstracées financeiras.
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A partir da exposi¢do de motivos da norma, € possivel observar uma correla-
cdo entre o fim do mecanismo de correcdo monetaria de balanco e a instituicdo
dos juros sobre o capital proprio, que permite que haja uma deducédo na apu-
racdo do IRPJ e da CSLL calculada com base nas contas do patrimonio liquido
multiplicadas pela TJLP, taxa de juros que possui inflagdo embutida. Ou seja, a
deducdo dos juros sobre o capital préprio diminui a potencial tributacdo no fu-
turo de parte do lucro nominal que se refere tdo somente a atualizacdo do poder
de compra da moeda, isto ¢, da inflacdo.

Os juros sobre o capital proprio permitem essa dedugdo para evitar (ou pelo
menos mitigar) a tributagdo do lucro nominal de algo que ndo é lucro “real” (no
sentido das financas e ndo no sentido do regime do lucro real).

Autores como Eliseu Martins?, Jodo Dacio Rolim?, Ives Gandra da Silva Mar-
tins e Fatima Fernandes Rodrigues de Souza* enxergam, em maior ou menor
grau, uma causalidade entre a extin¢do da correcdo monetaria e o surgimento
dos juros sobre o capital proprio, ainda que esse possa ser ou hdo o motivo
preponderante para a criacdo do novo instituto.

Nessa linha, Eliseu Martins assinala que a criacdo dos juros sobre o capital
proprio decorreu da extingdo da correcdo monetaria das demonstracées finan-
ceiras, o que implica que todas as pessoas juridicas passaram a ser tributadas com
base em seus lucros nominais € ndo mais com base em seus lucros corrigidos de
acordo com a inflacdo®.

Assim, com o fim da correcdo monetaria de balangos, sociedades com maior
patrimonio liquido se sujeitam a uma carga tributaria maior do que sociedades
com menor patriménio liquido, iniquidade que vem a ser diminuida com os juros
sobre o capital proprio, que permitem a deducéo do lucro tributavel de um mon-
tante resultante da aplicacio de uma taxa nominal (que inclui taxa de inflagdo e
juro real) sobre o patrimdnio liquido®.

2. MARTINS, Eliseu. Um pouco da histdria dos juros sobre o capital proprio. Tematica contabil e
balancos. Boletim 0B, n. 49, 2004.

3. ROLIM, Jodo Dacio. A revogagdo da corregdo monetaria de balanco pela Lei 9.249/95 e a
remuneracéo do capital proprio das pessoas juridicas - imposto sobre a renda e contribuicao
social sobre o lucro. Revista de Direito Tributario, Sdo Paulo, v. 69, p. 231-243, s.d.

4. MARTINS, Ives Gandra da Silva; SOUZA, Fatima Fernandes Rodrigues de. A figura dos juros
sobre o capital préprio e as contribuicées sociais do PIS e da Cofins. Revista Dialética de
Direito Tributario, Sdo Paulo, n. 169, p. 73-74, 2009.

5. MARTINS, Eliseu. Um pouco da histdria dos juros sobre o capital proprio. Tematica contabil e
balancos. Boletim 0B, n. 49, 2004.

6. MARTINS, Eliseu. Um pouco da histdria dos juros sobre o capital proprio. Tematica contabil e
balancos. Boletim 0B, n. 49, 2004.
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Embora nédo haja uma mencéo expressa na Lei n. 9.249/1995 sobre a relacdo
de causalidade entre o fim da correcdo monetaria de demonstracoes contabeis e
a criagdo do regime dos juros sobre o capital proprio, tal relacdo pode ser obtida
por meio da andlise do contexto de elaboracéo da Lei n. 9.249/1995.

Para chegar a tal concluséo, pontua-se que os itens 2 a 8 da Exposigdo de
Motivos do Projeto de Lei n. 913/1995 tornam explicito que a extingdo da corre-
cdo monetaria faz parte do contexto da estabilizacdo econdmica do Plano Real e
da necessidade de consequente desindexacdo monetdria da economia®.

Além disso, consta no Relatdrio do Projeto de Lei n. 913/1995 que as con-
sequéncias da extincdo da correcdo monetaria de balanco serdo mitigadas nas
empresas capitalizadas em virtude da instituicdo dos juros sobre o capital proprio®.

7. PINTO, Alexandre Evaristo. Efeitos tributarios indutores na forma de financiamento da
atividade empresarial. Tese (Doutorado em Direito Econdmico, Financeiro e Tributario) - Fa-
culdade de Direito da Universidade de Sao Paulo, Sdo Paulo, 2020. p. 211-214.

8. Exposicdo de Motivos n. 325/1995 do Ministério da Fazenda: "2. A reforma objetiva simplificar
a apuracdo do imposto, reduzindo as vias de planejamento fiscal, uniformizar o tratamento
tributdrio dos diversos tipos de renda, integrando a tributacado das pessoas fisicas e juridicas,
ampliar o campo de incidéncia do tributo, com vistas a alcancar os rendimentos auferidos
no exterior por contribuintes estabelecidos no Pais e, finalmente, articular a tributagdo das
empresas com o Plano de Estabilizacdo Econdmica.

3. Nesse sentido, a proposi¢do extingue os efeitos da correcdo monetaria das demonstracdes
financeiras - inclusive para fins societdrios -, combinando a medida com expressiva redugéo
de aliquotas (arts. 1° ao 59).

4. A aliquota do imposto de renda, que na legislacdo em vigor ¢ de 25%, foi reduzida para
15%. J4 o adicional do imposto, a ser pago sobre o lucro anual que exceder a R$ 240.000,00
(duzentos e quarenta mil reais), teve suas aliquotas uniformizadas em 109% e foi ampliado para
alcancar também o lucro presumido.

5. Os elevados indices de inflacdo exigiram a criacdo de poderosos instrumentos de indexacéo
que, com o Plano Real e a estabilizagcdo da economia, estdo sendo gradualmente eliminados.
6.0 processo de desregulamentacéo da indexacgdo de saldrios esta em curso e da mesma for-
ma com relacdo aos demais precos da economia, como por exemplo precos publicos, juros e
cambio. Restam, entretanto, ativos indexados, de que sdo exemplo o patriménio das empresas
e os créditos de natureza tributaria.

7. A extincdo da correcdo monetaria do balanco simplifica consideravelmente a apuracao da
base tributdvel e reduz a possibilidade de planejamentos fiscais.

8. A proposta de reformulacéo do IRPJ, nesse passo, constitui o complemento necessario e es-
perado do processo de desregulamentacéo da indexacdo da economia. Representa, ademais,
importante reforco a consolidacdo do Plano Real".

9. Relatdrio do Projeto de Lei n. 913/1995: "As empresas capitalizadas deixardo, ¢ verdade, de
apropriar, a débito de resultados, a variagdo monetdria sobre a parcela do patrimonio liquido
que excede ao ativo permanente, vale dizer, a grosso modo, a variacdo monetaria do capital
de giro proprio.

Mas, a medida nédo deverd trazer prejuizos as empresas, devido a possibilidade, que se abre
no art. 9°, de deducéo dos juros pagos a titulo de remuneracao de capital proprio, conforme
analise mais ampla que se apresenta adiante, ao se tratar do art. 9°".
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Assim, mais do que uma correlacdo em razdo da contemporaneidade, ha
uma causalidade, ainda que o fim da correcao monetaria de demonstragdes con-
tabeis ndo seja o Unico motivo que fez o legislador criar a figura dos juros sobre
o capital proprio™.

Esse argumento ¢é tdo forte que pode amparar juridicamente, a partir de
uma interpretacdo teleoldgica, o pagamento acumulado de juros sobre capital
préprio (JCP retroativo).

Impedir que haja a referida deducéo dos juros sobre o capital proprio em
virtude do entendimento da autoridade fiscal de que a incorporacédo “linha a
linha" - que ndo ¢ proibida - deveria ter sido feita por meio de um aumento de
capital na incorporadora com o saldo total do patrimdnio liquido da incorporada
¢ fazer tabula rasa do que queriam os nossos legisladores quando instituiram os
juros sobre o capital proprio, visando a evitar a tributacdo da inflagdo como se
renda fosse.

A partir da analise do Parecer Normativo CST n. 462/1971, Jeferson Roberto
Nonato manifesta o entendimento de que a majoracéo do limite dos juros sobre
o0 capital préprio por meio da realizacdo de uma incorporagdo “linha a linha"
constitui uma ilegalidade tributaria”.

Com a devida vénia, o Parecer Normativo CST n. 462/1971 tratava de situa-
¢do em que o patrimonio liquido da incorporada era negativo, existindo conta
de prejuizos acumulados superior ao montante do capital social, bem como a
referida norma tributaria era do tempo em que havia tributacdo sobre a dis-
tribuicdo de dividendos, dai o Parecer concluir pelo tratamento de distribui¢do
disfarcada de lucros.

4 PrecepenTes D0 CARF soBRE 0 TEMA

Feitas as primeiras observacées sobre o tema, verificaremos os precedentes
do CARF que tratam do assunto.

No Acorddo 103-23.561 (de 17.09.2008), foi dado provimento ao recurso do
contribuinte, por maioria de votos, possibilitando que o limite dos juros sobre o
capital proprio incluisse 0 montante dos saldos de lucros acumulados oriundos

10. PINTO, Alexandre Evaristo. Efeitos tributarios indutores na forma de financiamento da
atividade empresarial. Tese (Doutorado em Direito Econdmico, Financeiro e Tributario) - Fa-
culdade de Direito da Universidade de Sao Paulo, Sdo Paulo, 2020. p. 211-214.

11. NONATO, Jeferson Roberto. Incorporacio horizontal. Disponivel em: <http://www.fiscosoft.
com.br/main_artigos_index.php?PID=230404>. Acesso em: 15 mar. 2022.
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da incorporacdo "linha a linha" de saldos provenientes de cisdes parciais de
outras entidades'.

Embora tal acdrddo néo tratasse precisamente da possibilidade juridica da
incorporagao “linha a linha", a decisdo pressup6s a sua validade, pontuando
inclusive que os saldos de lucros acumulados e de reservas de lucros da in-
corporada e da incorporadora poderiam ser adicionados na contabilidade da
incorporadora.

No Acérddo 1401000.946 (de 06.03.2013), decidiu-se, por maioria de votos,
pela impossibilidade de que o montante dos lucros acumulados e reservas de
lucros de sociedade incorporada fosse utilizado para fins de calculo do limite de
juros sobre o capital proprio da incorporadora®.

E interessante ressaltar que constou expressamente na ementa que "néo se
aplica a incorporacdo horizontal, inadmissivel em nosso ordenamento juridico,
sendo desconsiderada a situacdo contabil e juridica da incorporada”.

No caso concreto, discutiu-se que a eventual permisséo para uso dos sal-
dos da incorporada poderia possibilitar que tanto a incorporada quanto a
incorporadora se utilizassem do mesmo saldo para pagamento dos juros sobre
o capital proprio, sobretudo quando estivesse sendo discutido o pagamento
de juros sobre periodos anteriores.

Tal assunto voltou a tona recentemente quando da discussao do Acordao n.
9101-005.951 (de 07.02.2022), resultando de recurso especial interposto pelo
contribuinte contra o referido Acdrddo 1401000.946.

No que diz respeito a matéria "observancia dos limites para a dedutibilidade
dos JCP", foi dado provimento ao recurso por determinagio do art. 19-E da Lei
n. 10.522/2002, acrescido pelo art. 28 da Lei n. 13.988/2020, em face do empate
no julgamento.

No voto vencido, o conselheiro relator™ reafirma os principais argumentos
do Acordéo recorrido, também fazendo mencéo ao teor do Parecer Normativo
CST n. 462/1971 e ao artigo “Incorporagdo horizontal”, de autoria de Jeferson
Roberto Nonato.

Por outro lado, consta no voto vencedor' a inexisténcia de proibicdo para a
realizacdo de operacoes de incorporacdo “linha a linha", de modo que € possivel
que as contas do patrimonio liquido da incorporada sejam transpostas para o

12.  Conselheiro Antonio Bezerra Neto (redator designado).
13.  Conselheiro Antonio Bezerra Neto (relator).

14. Conselheiro Fernando Brasil de Oliveira Pinto (relator).
15. Conselheira Livia de Carli Germano.
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patrimonio da incorporadora, sem que necessariamente todo o montante seja
integralizado como capital social.

Também ha declaracdo de voto'® no mesmo sentido, apontando que tais
operagdes sdo realizadas com certa frequéncia pelas entidades e ndo em funcéo
de razdes tributarias. Além disso, consta um pouco da histéria dos juros sobre
o capital proprio e como tal instituto nasceu para mitigar os efeitos do fim da
correcdo monetaria de demonstracées financeiras.

Assim, por uma interpretacdo juridica mais literal, inexiste proibicao legal
para uma incorporagao “linha a linha", tampouco restricado expressa no que tan-
ge aos limites dos juros sobre o capital proprio. Também por uma interpretacdo
teleoldgica, a ndo aceitacdo das contas de lucros acumulados e reservas de lu-
cros no limite de juros sobre o capital préprio apés uma incorporacdo horizontal
implica ir contra a funcdo dos juros de mitigar os efeitos da falta de correcdo
monetaria, isto €, tributar pelo imposto de renda algo que é mera recomposicao
do poder de compra da moeda.

5 CoNncLUSOES

A instituicdo dos juros sobre o capital proprio possibilitou que as pessoas
juridicas deduzissem, para efeitos de apuracdo do lucro real, os juros pagos ou
creditados aos sécios ou acionistas a titulo de remuneracdo de capital, sendo
que tais juros serdo calculados sobre as contas do patrimonio liquido e limitados
a variacao "pro rata dia" da TILP.

Entretanto, a deducdo dos juros sobre o capital proprio ndo € ilimitada, pois,
além do calculo das contas do patrimonio liquido multiplicadas pela TILP, ha dois
limites a serem observados, sendo que o contribuinte podera deduzir o maior
dos dois limites.

Nos termos do § 1° do art. 9° da Lei n. 9.249/1995, o limite de deducio dos
juros serd o maior entre: (i) 50% do lucro do exercicio antes da dedugdo dos juros
sobre o capital proprio; e (i) 50% do saldo dos lucros acumulados e reservas de
lucros.

A controvérsia enfrentada no presente artigo diz respeito aos juros sobre o
capital proprio pagos por uma sociedade que incorporou o patriménio de outra.

Em principio, ndo haveria diferenca no que tange ao calculo em si dos juros
sobre o capital proprio, pois, tanto em uma incorporacéo “linha a linha" quanto
em uma incorporacdo em que todo o patrimédnio liquido da incorporada fosse

16. Conselheiro Alexandre Evaristo Pinto.
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vertido como aumento de capital na incorporadora, o valor do patriménio liquido
apos a incorporagao seria idéntico.

Ocorre que pode haver uma controvérsia no que tange ao limite de dedu-
cdo dos juros sobre o capital proprio a 50% do saldo de lucros acumulados ou
reservas de lucros.

Isso se da uma vez que, se todo o patriménio liquido da incorporada for ver-
tido como aumento de capital na sociedade incorporadora, 0 montante de 50%
do saldo de lucros acumulados ou reservas de lucros nao incluira os saldos de
lucros acumulados ou reservas de lucros da incorporada, uma vez que eles foram
integralizados ao capital social.

Por outro lado, se a operacdo de incorporacéo for feita na modalidade “linha
a linha", as contas de lucros acumulados e reservas de lucros da incorporada se-
rao transferidas para o patriménio da incorporada sem que elas sejam transpos-
tas para a conta de capital social. Com isso, o limite de 50% do saldo de lucros
acumulados ou reservas de lucros ficara mais alto, pois englobara tanto os saldos
originais da incorporadora quanto os saldos advindos da incorporada (partindo-
-se do pressuposto de que os saldos na incorporada sdo positivos).

Embora a doutrina seja escassa sobre o tema, havendo quem defenda que
a incorporaco "linha a linha" ndo seja possivel juridicamente, o fato é que ine-
xiste proibicdo legal para sua realizacdo e se trata de uma operacdo que nao €
incomum.

O tema dos limites de dedutibilidade dos juros sobre o capital proprio em
casos de incorporacdo “linha a linha" foi analisado no ambito do CARF, havendo
decisdes com posicionamentos distintos em suas turmas ordinarias.

Recentemente, tal questio voltou a tona, desta vez na 12 Turma da Camara
Superior de Recursos Fiscais, que julgou tal questdo com o intuito de uniformizar
o entendimento dissonante das turmas ordinarias.

Apds empate por 4 a 4, o crédito tributario foi exonerado, nos termos do
art. 19-E da Lei n. 10.522/2002. Para tanto, prevaleceu o entendimento de que
inexiste na legislacdo brasileira proibicdo a operacdo de incorporacao “linha a
linha" e seus eventuais reflexos indiretos, por meio de um aumento do limite no
calculo dos juros sobre o capital proprio.
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