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RESUMO: Este trabalho traz comentarios tributarios ao Pronunciamento Técnico CPC 08 (R1),
que trata dos custos de transacdo e prémios na emissdo de titulos e valores mobilidrios.
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1 INTRODUCAO

A preocupacao por existir padrdes internacionais de demonstracoes conta-
beis, 0 que motivou a criagcdo e a adesdo por mais de uma centena de paises aos
International Financial Reporting Standards (IFRS), foi e é exatamente a com-
parabilidade entre as sociedades empresarias, locais e transnacionais, especial-
mente para a captacdo de recursos, seja como capital seja como divida. Nao por
acaso, a Estrutura Conceitual para Relatorio Financeiro expressamente mencio-
na como “interessados primordiais” das demonstracées contabeis o investidor e
o credor. O Pronunciamento Técnico do Comité de Pronunciamentos Contabeis
CPC 08 (R1) disciplina os custos de transacéo e os prémios na emissao de titulos
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e valores mobilidrios, que podem ser titulos de patriménio (agdes ou quotas) e
titulos de divida.

Se comparado a outros pronunciamentos técnicos, o CPC 08 (R1) é curto e
de relativamente facil compreensdo. Da mesma forma, o tratamento tributario
atribuido pela legislacdo aos custos de transacdo e aos prémios na emissdo de
titulos e valores mobilidrios. Contudo, para sua compreensao, entendemos con-
veniente apresentar, ainda que sumariamente, a estrutura juridica do balanco
patrimonial, com vistas a firmar as bases para a aplicacdo do CPC 08 (R1) - 0 que
se faz aqui mesmo nesta introdugao.

0 balanco patrimonial demonstra o patriménio da sociedade empresaria, o
qual é formado pelo conjunto dos seus “contratos”, vale dizer, relacées juridicas
que criam direitos e obrigacées. Sendo assim, a estrutura juridica do balanco
patrimonial, de inicio, separa e retine entre si os "contratos” (relagdes juridicas)
que geram direitos, a esquerda, e os "contratos” (relagdes juridicas) que criam
obrigacdes, a direita. Graficamente, tem-se o quanto segue:

Lista dos devedores Lista dos credores
"Contratos” (relagdes juridicas) que geram “Contratos" (relagdes juridicas) que geram
direitos a sociedade empresdria e que na sua obrigacdes a sociedade empresaria e que na
eventual liquidacéo serdo transformados em sua eventual liquidagdo seréo quitados em
caixa. caixa.

Ocorre que existem dois tipos de credores, distinguidos pela executoriedade
das suas dividas: aqueles que podem executar seu crédito quando ocorridas as
condicdes do contrato e aqueles que somente podem executar seu crédito em si-
tuacdes bastante especiais. Os primeiros sdo os credores terceiros, os sequndos,
0s socios. Entao, do lado direito do balango patrimonial, as relagdes juridicas
que a sociedade empresaria mantém com seus socios, presentes ou futuros -
enquanto socios -, séo separadas das relacées juridicas com os demais credores
(fornecedores, financiadores, trabalhadores, fiscos etc.). Graficamente, temos:

Lista dos devedores Lista dos credores
“Contratos” (relages juridicas) que geram “Contratos” (relagdes juridicas) que geram
direitos a sociedade empresaria € que na sua obrigacoes a sociedade empresaria e que na
eventual liquidacdo serdo transformados em sua eventual liquidagdo serdo quitados em
caixa. caixa.

Relagdes juridicas com os socios
Basicamente, a sociedade empresaria
relaciona-se com os socios por meio de
capital social e lucro (ou prejuizo)
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Como se vé, por meio da separacdo das relacdes juridicas nas quais a so-

ciedade empresaria esta envolvida, “constroi-se” o balanco patrimonial,
forma:

desta

ATIVO

Lista dos devedores
“Contratos” (relages juridicas) que geram
direitos a sociedade empresaria e que na sua
eventual liquidagdo serdo transformados em

PASSIVO

Lista dos credores
"Contratos” (relacdes juridicas) que geram
obrigacdes a sociedade empresaria e que na
sua eventual liquidagdo serdo quitados em

caixa. caixa.

PATRIMONIO LiQUIDO

Relagdes juridicas com os socios
Basicamente, a sociedade empresaria
relaciona-se com os sdcios por meio de
capital social e lucro (ou prejuizo)

A emissdo de titulos e valores mobilidrios, cujos custos tém sua escrituragdo
contabil disciplinada pelo CPC 08 (R1), referem-se, basicamente, a reconhecimento
de titulos de divida (passivo) e de titulos patrimoniais (patrimonio liquido).

2 ALCANCE E DEFINICOES

0 CPC 08 (R1), como mencionado anteriormente, disciplina a contabilizagdo
e a evidenciacdo dos custos de transacdo incorridos na distribuicdo primaria
de acoes ou bdnus de subscricdo, na aquisicdo e alienagcao de acoes proprias, na
captagdo de recursos por meio da contratagdo de empréstimos ou financiamentos
ou pela emissdo de titulos de divida, bem como dos prémios na emissao de debén-
tures e outros instrumentos de divida ou de patrimdnio liquido (frequentemente
referidos como titulos e valores mobilidrios - TVM).

Para melhorar o entendimento desse pronunciamento técnico, reproduzimos
os principais conceitos (item 3 do CPC 08 [R1]):

Custos de transagdo sdo somente aqueles incorridos e diretamente atribuiveis as
atividades necessarias exclusivamente a consecucao das transacoes [disciplinadas
por este CPC]. Sdo, por natureza, gastos incrementais, ja que ndo existiriam ou
teriam sido evitados se essas transagdes ndo ocorressem. Exemplos de custos de
transagdo sdo: i) gastos com elaboragdo de prospectos e relatorios; ii) remuneragdo
de servicos profissionais de terceiros (advogados, contadores, auditores, consultores,
profissionais de bancos de investimento, corretores etc.); iii) gastos com publicidade
(inclusive os incorridos nos processos de road-shows); iv) taxas e comissoes; v) custos
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de transferéncia; vi) custos de registro etc. Custos de transacio ndo incluem dgios
ou desagios na emissao dos titulos e valores mobilidrios, despesas financeiras, cus-
tos internos administrativos ou custos de carregamento.

Prémio na emissdo de debéntures ou de outros titulos e valores mobilidrios € o valor
recebido que supera o de resgate desses titulos na data do proprio recebimento ou
o valor formalmente atribuido aos valores mobiliarios.

Titulo patrimonial é qualquer contrato (ou titulo ou valor mobilidrio) que evidencie um
interesse residual nos ativos da entidade ap6s a deducédo de todos 0s seus passivos.
Como exemplos citam-se a¢des, bonus de subscricéo etc.

0 CPC 08 (R1) também apresenta definicdo para despesa financeira, encar-
gos financeiros e valor justo. Para esses casos, ndo havera transcricao neste
artigo, pois sdo conceitos cuja compreensao ¢ normalmente conhecida.

3 CAPTACAO DE RECURSOS PARA O CAPITAL PROPRIO (TITULO PATRIMONIAL)

A escrituragdo contdbil dos recursos captados por meio da emissdo de agdes
ou de quotas (titulos patrimoniais), que formam o capital proprio da sociedade
empresaria, deve ser efetuada considerando os valores liquidos ingressados no
seu caixa, sem transito pelo resultado do exercicio. Isso ocorre porque sdo transa-
coes com 0s socios - enquanto socios -, aumentando ou reduzindo o patrimonio
liquido de maneira alheia & operagdo empresarial (desenvolvimento da atividade
econdmica). Portanto, ndo ha reconhecimento de receita ou de despesa em
decorréncia de transagcées com 0s socios.

Nesse sentido, os custos de transacdo deduzem o valor captado, ou seja,
da emissdo de agdes ou quotas: ndo ha reconhecimento de despesa. Por outro
lado, o prémio obtido na emissao de titulo patrimonial (acdo ou quota) deve ser
reconhecido como reserva de capital: ndo ha reconhecimento de receita. Essa
disciplina contabil tem relagdo com os conceitos de receita e despesa trazidos
pela Estrutura Conceitual para Relatorio Financeiro (conhecida como CPC 00),
sendo conveniente relembrar:

Definicdo de receita e despesa

4.68 Receitas sdo aumentos nos ativos, ou redugdes nos passivos, que resultam
em aumentos no patrimonio liquido, exceto aqueles referentes a contribuicdes de
detentores de direitos sobre o patriménio.

4.69 Despesas sdo reducdes nos ativos, ou aumentos nos passivos, que resultam
em reducdes no patriménio liquido, exceto aqueles referentes a distribuicdes aos
detentores de direitos sobre o patriménio.
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4.70 Decorre dessas definicoes de receitas e despesas que contribuicdes de deten-
tores de direitos sobre o patrimdnio ndo sdo receitas, e distribuicoes a detentores de
direitos sobre o patrimdnio ndo séo despesas.

Os custos de transagdo da operacdo de captacdo de recursos para o capi-
tal proprio (titulos patrimoniais) somente serdo baixados contra o resultado do
exercicio - sendo, entdo, reconhecida a despesa correspondente -, no caso de
essa operacdo nao ser concluida.

Por seu turno, no caso das acoes em tesouraria, a aquisicdo de acoes de
emissao propria e sua alienacdo sdo também transacoes de capital da entidade
com seus socios e igualmente ndo devem afetar o resultado da entidade (item 8).
Os custos de transacdo incorridos na aquisicdo de acOes de emissdo da propria
entidade devem ser tratados como acréscimo do custo de aquisi¢do de tais acdes
(item 9). Os custos de transagdo incorridos na alienagdo de acoes em tesoura-
ria devem ser tratados como reducdo do lucro ou acréscimo do prejuizo dessa
transacdo, resultados esses contabilizados diretamente no patrimonio liquido,
na conta que houver sido utilizada como suporte a aquisicéo de tais agoes, néo
afetando o resultado da entidade (item 10).

4 TRATAMENTO TRIBUTARIO DOS CUSTOS DE TRANSACAO NA EMISSAO DE TiTULO
PATRIMONIAL

Como visto anteriormente, os custos de transacao na emisséao de titulo patri-
monial sdo escriturados diretamente a conta do patrimédnio liquido, sem, portan-
to, haver transito pelo resultado do exercicio. A Lei n. 12.973, de 2014, contudo,
disciplinou a sua dedutibilidade na apuracdo do lucro real e da base de calculo da
Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL). E o fez incluindo os arts. 38-A e
38-B no Decreto-lei n. 1.598, de 1977, com a sequinte redacdo:

Despesa com Emissdo de Acdes

Art. 38-A. Os custos associados as transacdes destinadas a obtencédo de recursos
proprios, mediante a distribuicdo primaria de ac6es ou bonus de subscricdo con-
tabilizados no patriménio liquido, poderdo ser excluidos, na determinacdo do lucro
real, quando incorridos.

Art. 38-B. A remuneragdo, os encargos, as despesas e demais custos, ainda que con-
tabilizados no patriménio liquido, referentes a instrumentos de capital ou de divida
subordinada, emitidos pela pessoa juridica, exceto na forma de acdes, poderédo ser
excluidos na determinacéo do lucro real e da base de célculo de Contribuicao Social
sobre o Lucro Liquido quando incorridos.
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§ 1° No caso das entidades de que trata 0 § 1° do art. 22 da Lei n. 8.212, de 24 de ju-
lho de 1991, a remuneracao e os encargos mencionados no caput poderao, para fins
de determinacéo da base de calculo das contribuicées para o PIS/Pasep e Cofins, ser
excluidos ou deduzidos como despesas de operagdes de intermediacéo financeira.
§ 20 0 disposto neste artigo ndo se aplica aos instrumentos previstos no art. 15 da
Lei n. 6.404, de 15 de dezembro de 1976.

§ 3° Na hipdtese de estorno por qualquer razdo, em contrapartida de conta de
patriménio liquido, os valores mencionados no caput e anteriormente deduzidos
deverdo ser adicionados nas respectivas bases de calculo.

0O art. 38-A prevé a exclusdo dos mencionados custos de transagdo na apuracao
do Imposto sobre a Renda das Pessoas Juridicas (IRPJ) e da CSLL, exatamente porque
o resultado do exercicio ndo € impactado pelos respectivos desembolsos de caixa
- ou reducéo do ingresso no caixa. O ajuste diretamente no Livro de Apuracdo do
Lucro Real (LALUR), entdo, ¢ a alternativa expressamente prevista em lei.

Ja o art. 38-B se refere a outros titulos, diferentes de acées, que cumprem a
mesma funcdo de captacdo de recursos proprios. Sdo também titulos patrimo-
niais, reconhecidos diretamente em conta do patriménio liquido, mas que nédo
provocam alteracao no capital social.

5 TRATAMENTO TRIBUTARIO DO PREMIO NA EMISSAQ DE TiTULOS PATRIMONIAIS
(AcOES E QuoTAS)

Conforme se verifica da disciplina contabil apresentada anteriormente, o
prémio na emissdo de titulos patrimoniais, conhecido como agio na emissao
de acoes ou quotas, ¢ reconhecido diretamente em conta do patriménio liqui-
do (reserva de capital). Portanto, ndo ha transito pelo resultado, ou seja, ndo ha
reconhecimento de receita. Dessa forma, ndo haveria que se falar em incidéncia
de IRPJ ou CSLL (ou mesmo de PIS/COFINS).

Entretanto, o art. 38 do Decreto-lei n. 1.598, de 1977 (redacdo original),
estabelece o quanto segue:

Art 38 - Nao serdo computadas na determinacao do lucro real as importancias, cre-
ditadas a reservas de capital, que o contribuinte com a forma de companhia receber
dos subscritores de valores mobilidrios de sua emissao a titulo de:

| - 4gio na emissdo de acées por preco superior ao valor nominal, ou a parte do
preco de emissdo de acoes sem valor nominal destinadas a formacao de reservas
de capital;

(]
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Essa redacao aparentemente institui uma isencéo para o agio na emissdo
de acoes, silenciando sobre o dgio na emissdo de quotas. Tal aparente isen¢do
pode ter induzido a erro o relator do voto vencedor do Acorddo n. 9101-002.009
da Cémara Superior do Conselho Administrativo de Recursos Fiscais (CARF),
como se |é neste trecho:

Veja-se que a previsdo é expressa no sentido de que ndo serdo computados (serdo
excluidos) os valores pagos tidos no dgio para contribuinte com a forma de compa-
nhia, ou seja, o legislador claramente entende que ha fato gerador e faz opgdo
(inciso 1) por excluir da incidéncia do IRPJ esta situacéo especifica. So se pode excluir
0 que esta incluido. O argumento do voto vencedor do acorddo recorrido de que
esta interpretacdo estd superada por se basear no principio de que a lei ndo con-
tém palavras inuteis € equivocado. Tratase de interpretacdo auténtica concomitante
com interpretacdo sistematica, conforme se demonstra adiante.

Acontece que a redacéo original do art. 38 do Decreto-lei n. 1.598, de 1977,
pode ter sido motivado por nossa “cultura da redundancia”, forjada sobre o re-
ceio de as autoridades fiscais entenderem ser tributado aquilo que néo € defini-
tivamente renda. Nesse sentido, o inciso | do artigo em comento ¢ redundante
e pior do que inutil, pois prejudicial ao entendimento de que a constituicdo de
reserva de capital ndo é renda. Dessa forma, ndo ha fundamento juridico ou le-
gal para fazer incidir IRPJ e CSLL sobre o0 dgio na emisséo de quotas. No entanto,
atualmente, a cobranca desses tributos é a posicdo em vigor no CARF.

6 CAPTA(,‘/:\O DE RECURSOS DE TERCEIROS

A captagdo de recursos de terceiros se faz por meio da emisséo de titulos de
divida (por exemplo: debéntures e notas promissérias) ou de contratos de dividas
(como empréstimos).

Os encargos financeiros incorridos na captagdo de recursos junto a terceiros
devem ser apropriados ao resultado em funcéo da fluéncia do prazo, pelo custo
amortizado usando o método dos juros efetivos. Esse método considera a taxa
interna de retorno (TIR) da operacéo para a apropriagdo dos encargos financeiros
durante a vigéncia da operacgao. A utilizacdo do custo amortizado faz com que
os encargos financeiros reflitam o efetivo custo do instrumento financeiro e ndo
somente a taxa de juros contratual do instrumento, ou seja, incluem-se neles os
juros e os custos de transacdo da captacdo, bem como prémios recebidos, agios,
desagios, descontos, atualizagdo monetaria e outros. Assim, a taxa interna de
retorno deve considerar todos os fluxos de caixa, desde o valor liquido recebido
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pela concretizacdo da transacao até todos os pagamentos feitos ou a serem
efetuados até a liquidacdo da transacdo (item 12). J os custos de transacéo de
captacéo néo efetivada devem ser reconhecidos como despesa no resultado do
periodo em que se frustrar essa captacéo (item 17).

No caso de emissdo de instrumento composto - em que ha titulo de patri-
monio e titulo de divida -, os seus custos de transacdo devem ser atribuidos aos
componentes do patriménio liquido e passivo do instrumento em proporcédo a
alocacéo dos rendimentos (item 18-A).

O tratamento tributdrio dos titulos de divida, normalmente, acompanha
o reconhecimento contabil, haja vista que ha reconhecimento de despesas e
receitas.
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